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Lafalta de un acuerdo entre la OPEP y Rusia
pProvoco uno de los mayores desplomes en
los precios del petroleo, situacion que se
complico cuando Arabia Saudita anuncio
un incremento en su produccion en medio
de un contexto en el que existe un exceso
de suministro por el coronavirus y Méexico

sigue apostando por energias fosiles
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1 petrdleo desen
cadend una nueva
guerra gue pone en
riesgoatodoel mun-
do. Los protagonis
tas en el campo de batalla son
Rusia vy Arabia Saudita, quienes
rompieron con sus acuerdos y
hov se disputan una mayor par-
ticipacion en el mercado energé-
tico.

Todo comenzd cuando el
pacto de tres anos entre la Orga-
nizacion de Paises Exportado
res de Petroleo (OPEP) v Rusia
termind de manera sorpresiva
la semana pasada luego de que
Moscii rechaza una nueva re-
duccion colectiva de 1.5 millo
nes de barriles al dia con el obje-
tivo de hacer frente a la crisis de
salud global por el Covid-19.

e
Lanuevalucha
energética
inducidaporlos
sauditas provoco
que los precios

del crudo se
desplomaran cerca
deun 30 por ciento,
su caida mas fuerte
desdelaGuerradel
Golfoen 1991

En respuesta, la OPEP elimi-
no todos los limites a su propia
produccion con lo que abrio la
puerta a que los productores au-
menten sus volumenes de for-
ma drastica.

Tras el rompimiento en las
negociaciones, Arabia Saudifa
aprovechd que el acuerdo entre

Mosct vy la organizacion expira
a finales de este mes y anun-
¢ci6 que aumentard el bombeo
de sus barriles, ademas de que
recortara entre 4 y 6 dolares el
precio de sus entregas en abril
condestino a Asia, mientras que
las exportaciones hacla Estados
Unidos bajaran hasta 7 dolares,
de acuerdo con datos citados
por Arab News.

En sintonia, la petrolera na-
cional Saudi Aramco anuncid
una reduccion en el barril de
Arabian Light a un precio histori-
codel0.25dolares.

Diversos analistas conside-
ran esta tactica como una decla-
racion de guerra, debidoa queel
pais arabe es el exportador mi-
mero uno del mundo v al aplicar
la reduccion de precios se con-
vertira en el mayor ganador.

Este golpe deteriora la delica:
da salud del mundo, gue en este
momento atraviesa por un res-

. Al bajar el costo

del crudo muchos
paises, incluido México,
estan expuestos a un mayor
deterioro. Es tiempo de que
el gobiermo mexicano sedé
cuenta que el petréleo yadejoé
deser la palanca del desarrollo
econémico”

Victor Ramirez
Consultor independiente
del sector energético
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Evolucién del crudo

El precio del petréleo se desplomo a causa de la ruptura
entre la OPEP y Rusia a finales de |a semana pasada
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friado en al menos 95 paises a
causa del coronavirus.
La nueva guerra inducida
por los sauditas provocod que
los precios del crudo se desplo-
maran cerca de un 30 por cienr-
to, su caida mas fuerte desde
la Guerra del Golfoen 199L
Para Gonzalo Monroy,
director general de la consul
toria GMEC, las medidas que
tomoé Arabia Saudita tienen la
intencion de castigar a Rusia, sin
embargo, esta guerra de petro-
precios pondra en jague a todo
el mundo y solo unos cuantos
saldran beneficiados.

“Este es un momento histo-
rico, nunca habia ocurrido algo
similar porque Arabia Saudita
siempre habia privilegiado la
estabilidad de los precios del
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Ante un posible
escalamiento en la disputa,
la Agencia Internacional de
la Energiaredujo el nivel
delademanda mundial de
petréleo para este aiio, algo
que no sucedia desde la crisis
de2009

crudo, pero con todo lo que esta
pasando al interior del pais sus
decisiones tienen otros tintes
v el goblerno arabe paso de ser
protector a proactivo, pero me
nos asertivd”, explica el experto.

Cambio
de estrategia

Los desencuentros entre los
integrantes de la OPEP provo
caron que el preclo del petrdleo
se desplomara el lunes. El Brent
cerrd con una caida por encima
cel 20 por ciento, a 34.39 dola-
res por barril, mientras que el
West Texas Intermediate (WTD,
perdio hasta 31.6 por ciento con
un cierre en 3024 dolares por
barril.

Ante un posible escalamien-
to en la disputa, la Agencia I+
ternacional de la Energia (AlE)
redujo el nivel de la demanda
mundial de petrélec para este
ano, algo que no sucedia desde
la crisisde 2009,

Seguin el informe de la agen-
cla, la demanda tendria que con-
traerse en unos 90 mil barriles
diarios (bd) en contraste con el
ano pasado. No obstante, la AIE
también publicé dos escenarios:
en el pesimista caeria 730 mil bd
y en el optimista solo 480 mil bd.

Fuente: Macrotrends

Las instituciones financieras
tambien se mostraron nerviosas
por la guerra petrolera. Morgan
Stanley recorto su perspectiva
para el Brent en el segundo tri-
mestre a 35 dolares por barril
desde una estimacion de 57.50
dolares.

El contragolpe de Arabia Sau-
dita para doblar al oso ruso des:
estabilizard al mercado global
en el corto vy mediano plazos,
aunaque Rusia podra enfrentar la
presion, ya que su nivel de deu-
da es bajo y cuenta con un tipo
de cambio flexible para hacer
frenite a esta situacion al menos
durante unos meses.

Victor Ramirez, consultor in-
dependiente del sector energe-
tico, comenta que los problemas
entre los integrantes de la OPEP
Nno son nuevos, pero la disputa
mas reciente es una amenaza
que puecle ocaslonar grandes
dafos porque se atravesd en
una coyuntura complicada.

*Al bajar el costo del crudo
muchos paises, incluido Mexi-
CO, estan expuestos a un mayor
deterioro. Es tiempo de que el
gobierno mexicano se dé cuenta
que el petroleo ya dejo de ser la
palanca del desarrollo economi-
co y fortalezca otros ejes como
las energias renovables”.
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os mercados bursatiles vi-

vieron un déja vu. Desde

Asia hasta América, las pi-
zarrasde las bolsas de valores se
tifieron de rojo durante la sesion
clel hunes.

En la Bolsa de Nueva York
(NYSE, por sus siglas en inglés) se
suspendieron operacionesde las
9:34 am a las 9:49 am con el ob-
jetivo de evitar una mavyor caida
y controlar el panico de los inver-
sionistas. Este mecanismo no se
activaba desde el 1 de diciembre
de 2008, en plena crisis financiera.

El impacto economico oca-
sionado por Covid-19 y la guerra
global de precios del petrdleo pro-
vocoque el Dow Jones cayera 7,79
por ciento, la mayor baja desde el
15deoctubre de 2008.

Entantoque los indices Nasdaq
y el S&P 500 experimentaror sus
peores descalabros en términos
porcentuales desde el l dediclemr
brede 2008, aldesplomarse 729y
760 por clento, respectivamerite.

Méxicono fue laexcepcion. La
Bolsa Mexicana de Valores (BMV)
sufrio la mayor contraccionen 11
afios luego de que el IPC retroce-
dio 6.42 por ciento, mientras que
el FTSE de la Bolsa Institucional
de Valores (BIVA) perdio 6.49 por
Ciento.

En el caso de Europa, la bolsa
de valores de Milan cerrd conuna
caidadel117 por ciento, en medio
del anuncio del gobierno de Gui-
seppe Conte que amplio a todo el
territorio peninsular lacuarentena
por elcoronavirus.

Edgar Arenas, gerente de es
trategias de inversion de ClBanco,
explicagueen los tltimos 90 dias
se han experimentado tres even-
tos gue minaron el crecimientode
renta variable, el cual teniamas de
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1a factura

Luego de que las bolsas de valores de todo el mundo

experimentaran su peor dia desde la crisis financiera
de 2008, el presidente Trump y el gobierno mexicano
anunciaron una serie de medidas para dar calma alos

inversionistas
una década de expansion, lamas
larga en la historia.

“El mercado habia enfrenta:
do bien todos los golpes, pero al
ocurrir en un periodo tan corto y
enuna faseenlaqueel cicloeco-
nomico se fue agotando, todos los
inversionistas quieren obtener ga:
nancias y eso desestabiliza sobre
todo porgue la incertidumbre es el
factor presente”, detalla el analista.

Las palancas
de emergencia

Horasdespuésde que el mercado
estadounidense cerrara, el presi-
dente Donald Trump planteo la
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LaBolsa Mexicana
de Valores sufrié la
mayor contraccion
en 11 afnos luego
dequeel IPC
retrocedio 6.42 por
ciento, mientras
queel FTSEdela
Bolsa Institucional
de Valores (BIVA)
perdié 6.49 por
ciento

Los mercados bursatiles de todo el mundo se tambalearon en la sesion del lunes
por el temor al coronavirus y por el precio del petréleo
Variacién porcentual
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ideade recortar o impulsar un "ali
viodeimpuestos” sobre lanomina
con el objetivo de compensar el
impacto negativo del coronavirus.
Los posibles incentivos fiscales se
sumana un paquetede gastosde 8
mil 300 millones de délares que el
mandatario firmo el mes pasado.

En el caso de México, la Comi
sion de Cambios, integrada por
funcionarios de Hacienda v Banxi-
co, salieron al rescate al anunciar
que incrementaron el tamario del
programa de coberturas cambia-
rias liguidables en moneda nacio-
nalde 20 milmillonesde dolaresa
30 mil millones.

En febrero de 2017, la comision
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..Noesla

vezqueel petréleo
desequilibraal
mercado, peroen
esta ocasion fue
como el clavo que
cerré al ataud.

Por eso se deben
analizar nuevas
altermativas para
que el mundo deje
dedepender de
unaeconomia
petrolizada”

Edgar Arenas

Verariba A
Gerentede

anuncio el programa de cobertu
ras con el propésito de propiciar
un funcionamiento mas ordenacdo
en el mercado cambiario de nues-
tro pais. Desde entonces, se han
realizado subastas por un monto
de5mil500 millonesdedodlares y
los vencimientos que se han pre-
sentado fueron renovados en su
totalidad.

Edgar Arenas se muestra op
timista y adelanta que los merca-
dos se pueden recuperar en las
siguientes semanas apoyados de
datoseconomicossalidos, aungue
al menos en Estados Unidos, des-
taca que estas medidas anuncia-
das son un paliativo para un pro
blema quenecesita de unamayor
solucion.

“No es la primera vez que el
petroleo desequilibra al mercado,
pero en esta ocasion fue como el
clavo que cerrd al ataiid. Frentea
este tipo de eventualidades se de-
ben analizar nuevas alternativas
paraqueel mundo deje dedepen:
der de una economia petrolizada”.
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. Esta guerra
de precios
llegé en un mal
momento para
México porque
la economia
se encuentra
enunafasede
estancamientoy
esto poneenriesgo
lasinversiones
porque ahorita
nadie va a querer
abrir la cartera”

Gonzalo Monroy
Director general
dela consul

a GMEC

Lnqgue en este momento
Meéxico cuenta con finan-
zas publicas sanas en

contraste con otras décadas, no
sera suficiente para hacer frente a
la actual situacion.

Por ello especialistas consul-
tados aseguran que es momento
de que el secretario de Haclenda,
Arturo Herrera, ponga soluciones
sobre la mesa con el objetivo de
evitar un mayor impacto y quela
Secretaria de Energia a cargo de
Rocio Nahle haga una reestruc-
turacion de la politica energética
del pais.

Los electos del Covid-19 v la
guerra de los petroprecios pueden
ocasionar un detrimento en los
recursos publicos de México, aun
cuando la actual administracion
protegit con coberturas petrole
ras un porcentaje de los ingresos
provenientes del crudo.

A Inicios de enero pasado, la
Secretaria de Hacienda informo
que completé el programa de co-
berturas petroleras para el ejerci-
ciofiscal de este ano por un monto
ce 20 mil millones de pesos, con
el que se garantiza un precio pro
medio de 49 dolares por barril en
caso de una caida abrupta en el
valor del crudo.

El programa consistio en la ad-
quisicion de opciones de venta
cotizadas en los mercados finan-
cleros internacionales que se fi-
nanciaron conrecursos del Fondo
de Estabilizacion de los Ingresos
Presupuestarios (FEIP).

Cifras de Hacienda muestran
que, desde que se comenzo esta
coritratacion en 200, las cober-
turas petroleras asclenden a mil
200 millones de dolares. Durante
el ejercicio fiscal de 2019 su costo
fue de 23 mil 489 millones de pe-
s0s, con lo que se cubrio un precio
de 55 dolares por barril de crudo.

Sin embargo, el mayor incon-
veniente es que hasta la fecha el
hombre a cargo de las finanzas
del pais no ha informado cuales
el porcentaje de la plataforma de
exportacionquese blindo a través
de las coberturas para el 2020.

Victor Ramirez destaca que
llama la atencion que atin se des-
conozcan los detalles de este pro-
gramacuandoanterionnenteeran
datos dedominio ptuiblico y preocu-
pa que se le esté apostandoa pro-
vectos sin viabilidad comola Refi-
neria de Dos Bocas, €] Tren Mayay
el aeropuerto de Santa Lucia.

Mome
cde tom

acciones

El gobierno de México debe buscar mecanismos
para solventar el impacto a las finanzas publicas
provocado por esta tormenta energética a pesar de
que cuenta con el programa de coberturas petroleras

_ derivadode laguerrade los petro-

“El problema de no contar con
informacionclaraesqueseabrela
puerta a las especulaciones, mas
cuando se trata de un tema que
comprometea las finanzas publi-
casdel pais, La situacion se vuelve
mas compleja cuando se analiza
que el gobiermo tiene menos dine-
ro del que pensaba y lo gasta en
donde no se necesita”, precisa el
consultor independiente del sec-
tor energético.

Amediotanque

El gobiermo mexicano cuenta
con un salvavidas para sortear
contratiempos: el Fondo de Esta-
bilizacién de los Ingresos Presir-
puestarios (FEIP). Pero durante
el ano pasacdodispuso de 125 mil
millones de pesos con el objetivo
de lograr la meta del superavit
primario de L1 por ciento del Pro-

Partedel problema
para México es
que lamitad delos
recursos del Fondo
de Estabilizacion
delos Ingresos
Presupuestarios se
gastaron cuando
no habiauna
crisisy el dinero
que quedaes
insuficiente

ducto Interno Bruto (PIB) a causa
de una menor recaudacion fiscal
Es decir que en este momento la
administracion cuenta con medio
tanque para solventar el impacto

precios.

A pesar de que el gobierno
cuernta con la cobertura, Gonza-
lo Monroy, director general de la
constitoria GMEC, considera que
se generara una insuficiencia pre-
supuestal porque el mecanismo
debe pagarse hasta octubre o no-
viembre.

“Estaguerrade preciosliegden
unmal momento para México por-
que la economia se encuentraen
una fase de estancamiento y esto
pone en riesgo las inversiones por-
que ahorita nadie vaaquerer abrir
lacartera”.

Ademas el experto en la ma-
teria explica que buena parte
del problema es que la mitad
de los recursos del FEIP se gue-
maron cuando no habia una
crisis y el dinero que gueda es
insuficiente,

El peso mexicano se desplomaé a un minimo
Situacionde emergencla histérico, hecho que provoco que Hacienda y
Banxico ampliaran las coberturas cambiarias

Pesos por dolar

1939 1977 1969 1928 1953 1980 2016 211

W A

27 2

\.r




