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Perspectivas para 2021

En México quizas tengamos estabilidad,
pero con un crecimiento muy bajo.
La clave es que se controle la pandemia.

ué dificil hacer proyecciones
sobre las economias y los mer-
cados para el afio entrante; en
este articulo pretendo dar una
opinién muy general de lo que
puede suceder en México y en
los Estados Unidos, los cuales seguramente
tendran unas economias y mercados con
comportamientos distintos.

México

La economia mexicana se comportard mejor
que este afio, pero el esperado rebote depen-
derd en su magnitud de muchas variables.
La primera de estas es si seremos capaces
de controlar, relativamente rapido la pan-
demia, asi como si tendremos un proceso
eficiente y equilibrado en la vacunacion,
que seguramente empezara muy pronto.

Me preocupa, que por el entusiasmo
de las vacunas, se pierda de vista que los
riesgos de mas infecciones y mas muertes
seguiran presentes si no se aplican medi-
das de contencion y aislamiento durante la
transicion, hasta que los vacunados sean 50%
de la poblacion. Si se descuida la disciplina,
misma que ha sido muy cuestionada, vamos
a pagar las consecuencias en lo economico
y en el nimero de fallecidos. La segun-
da variable para proyectar el rebote es si
el gobierno pondra en marcha politicas
publicas proclives a incentivar la inver-
sion privada nacional y extranjera; hasta
hoy, después de dos afnos de gobierno de la
4T, no veo muchas acciones encaminadas
a motivar las inversiones privadas v tampo-
co a reorientar la de por si raquitica inver-
sion publica hacia proyectos mas urgentes
y de mayor impacto que los actuales.

Lo que si veo son los esfuerzos para se-
guir manteniendo las finanzas publicas en
equilibrio; en resumen, quizas tengamos
estabilidad, pero con un crecimiento muy

bajo que no permitira recortar la brecha de
pobreza en nuestro pais. Veo estabilidad en
las tasas de interés que podran bajar aun
un poco, y un tipo de cambio ligeramente
presionado v muy fragil; si el dolar sigue
débil nos ayudara, pero los riesgos de una
perdida de calificacion sobre la deuda so-
berana o un desequilibrio de las finanzas
publicas nos podria lastimar muy rapido,
asi mismo, la tasa real ya es practicamente
inexistente, con lo cual la dolarizacion de
los ahorros seguird. Las inversiones de los
extranjeros en pesos continuaran existien-
do, pero con mas volatilidad. Ante cualquier
evento negativo, los flujos hacia afuera se
pueden acelerar.

Las inversiones en Bolsa no las veo mas
que como especulativas, es tan incierto
el crecimiento econdmico y el actuar del
gobierno, que no puedo ver un horizonte
positivo en el mediano plazo.

Estados Unidos
A la economia estadounidense la veo con
una mejor perspectiva si ponen fin a la
indisciplina del manejo de la pandemia
provocada por Donald Trump, quien afor-
tunadamente ya va de salida. Esa economia
podra crecer un poco mas de 4% el ano
entrante, ademads con nuevos estimulos
fiscales y un Banco Central generando una
expansion monetaria importante, las expec-
tativas son bastante buenas. Las tasas de
interés lo mas seguro es que se mantengan
en los niveles actuales y se espera que las
utilidades de las empresas registradas en
Bolsa se incrementen por arriba de 20%;
esto daria fuerza a los mercados accionarios
a tener otro buen ano, quizds mas modesto
que este que paraddjicamente ha sido muy
generoso con los inversionistas.
Peroaligual que para Méxicoyelmundo, la
clave es que se controle la pandemia.
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