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La Bolsa Mexicana de Valores cumple 125 anos desde su fundacion; actualmente, cuenta ya con un importante valor de
capitalizacion cercano a los 8 billones de pesos, sin embargo, quedan muchos retos por vencer.

La BMV ocupa el quinto lugar en valor
de capitalizacion en el contienente
americano.

Valor de capitalizacién
BILLONES DE DOLARES
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Instrumentos listados

Certificados de Capital de
Desarrollo (CKD)

Financian proyectos en desarrollo
en infraestructura, energia, bienes
raices, capital privado.

Fideicomisos de Inversién
en Bienes Raices (fibras)
Financian el desarrollo y compra
de centros comerciales, oficinas,
hoteles, planteles educativos,
parques y naves industriales.

Fideicomisos de
Inversién en Energia e
Infraestructura (Fibras E)
Financian proyectos maduros en
energia e infraestructura.

we

Certificados de Proyectos
de Inversién (Cerpis)
Financian proyectos en desarrollo
en México y el exiranjero en
infraestructura, energia, bienes 17
raices, capital privado.

Bonos verdes

Financian proyectos que .
preserven el ambiente en sectores

como transporte, energia, 7
agricultura y construccién.

Bonos sociales
Financian proyectos que
demuestren beneficios sociales.

—_—

Bonos sostenibles
Financian proyectos que
demuestren beneficios
ambientales y sociales.

~o

Historia Centenaria

La Bolsa Mexicana de Valores cumple 125 afios, fiempo
cual ha atravesado por momentos complejos como la Re

Mexicana, dos guerras mundiales y el crack de 1987. Pese a ello,

sigue en pie dispuesta a escribir mds paginas en la histori
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m| OneS
de pesos
Promedio de valor

operado por dia
(a junio 2019)

IPC en valor de

EMISORAS LISTADAS EN LA BMV

EL PRINCIPAL iNDICE
ES EL S&P/BMV IPC Y
LO COMPONEN

35

EMISORAS

6.4

billones de

pesos

mercado.

-

Participacién 80.95%
de mercado EN VALOR
DE MERCADO
2K j DE LA BMV
97 .8% 2'2%
BMV COMPETENCIA
(BIVA)

Top 3 acciones transaccionadas en el SIC |
MILLONES DE PESOS (EN CUSTODIA)

21,300

12,300 9200

Empresas con mayor participacién en el
S&P/BMV IPC | %

13.82

12.35

. =

HEINEKEN APPLE AMAZON
AMER|CA FEMSA WALMART
MOVIL DE MEXICO
A LA FECHA HAY 2,047 INSTRUMENTOS
DISPONIBLES EN EL SIC @
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sus acciones y bonos. en la acera de Wall Street. y valores en la via piblica.

1880  losprimeras operaciones se
regisiraron en la Dulceriay
enel
volucidn

en la Ciudad de México.
ia bursatil.

pasteleria de la viuda de Genin,
en la calle de Plateros nimero 8

Se funda la Bolsa Naciondl,
teniendo como primera sede el
nimero 9 de Plateros de la Ciudad
de México. Las Casas de Bolsa
eran los accionistas (duefios) del
mercado bursatil.

1894
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ANALISIS

DIVERSIFICACION, UN GRAN AVANCE

[.a Bolsa ante el reto de
siempre:

Fl avance tecnolégico es una oportunidad de llegar a un mayor nimero de posibles
inversionistas y de acercar las empresas a este centro de financiamiento

Redaccién
valores@eleconomista.mx

TODO COMENZO hace 125 afios en el
interior de una panaderia en el cen-
tro histérico de la Ciudad de México,
donde se reunian los primeros “corre-
dores de bolsa” para intercambiar ti-
tulos. Erala época del Porfiriato.

La Revolucion mexicana afect6 las
operaciones del incipiente mercado
bursatil nacional.

La Bolsa mexicana ha soportado
recurrentes crisis financieras y has-
ta un crack bursdtil que la debilité en
1987y que, como dice Manuel Somo-
za, en esa €poca presidente de la Bolsa
Mexicana de Valores, no hemos podi-
do superar. Hoy a 32 afos de distan-
cia, laBMV ha vuelto a ser protagonis-
taen el desarrollo econoémico del pais.

El mercado de capitales, incipien-
te, con grandes dificultades para cre-
cer, no ha sido un impedimento para
que lleguen nuevos productos y mds
sofisticados para los auin pocos inver-
sionistas institucionales que operan
en la plaza bursdtil nacional.

Los principales inversionistas en el
mercado bursdtil son las administra-
doras de fondos para el retiro (afores),
banca privada y grandes fondos inter-
nacionales.

Dichos inversionistas estan siem-
pre atentos a las oportunidades que
ofrecen los Certificados de Capital de
Desarrollo (CKD), los Certificados de
Proyectos de Inversion (Cerpis), los
Fideicomisos de Inversion en Bienes
Raices (fibras) y los Fibra E, sin dejar
fuera al mercado internacional que se
desarrolla a través del Sistema Inter-
nacional de Cotizaciones: el SIC.

FALTA PROMOCION
La Bolsa tiene mucho que celebrar y

1911 Toselestallido de la Revolucion
Mexicana, las inversiones
comenzaron a escasear

pausando el desarrollo del pais y
desestabilizando la Bolsa. Esfo se

prolongd hasta 1921.

también mucho que analizar. El prin-
cipal reto del actual director general y
de los expresidentes del mercado es el
mismo: crecer el numero de empresa
listadas y de personas que invierten en
el mercado mexicano.

Como dice José Oriol Bosch, actual
director general de la BMV, los inver-
sionistas no han crecido, ya que las
casas de Bolsa continuan con el mis-
mo numero de cuentas de interme-
diacién bursdtil que tenian hace afios.

Por eso es importante enviar un
mensaje al publico mexicano. Luis
Téllez Kuenzler dice que “la Bolsa es
un lugar de ahorro e inversion y que
todos los ahorradores del sector for-
mal participan en la BMV y que no es
un mercado elitista, es para todo el
mundo”.

SE TERMINAN LOS GRITOS

El 8 de enero de 1999, en el icénico
Salon de Remates de la avenida Pa-
seo de la Reforma 255, en la Ciudad de
México, se realizé la tltima operacion
a “viva voz” en la Bolsa Mexicana de
Valores.

Con ello se abria paso a nueva eta-
pa para el desarrollo de un mercado
bursdtil automatizado y dejando atras
las sesiones con el tipico bullicio de
una plaza, pero en ésta se negociaban
las acciones de decenas de empresas
mexicanas, buscando siempre los
mejores precios.

Todavia las transacciones se eje-
cutaban valiéndose de sistemas ma-
nuales en papel, también llamados
“mufiecos”, en donde se anotaban las
posturas de compraventa para des-
pués entrar alos corros que eralazona
en donde se capturaban los hechos del
difa.

Fue entonces a partir de ese enero
cuando inici6 la automatizacion en las

1922  Durante el periodo pos-

La BMV tiene los instrumentos de inversién necesarios para cre-
cery convertirse en el centro bursdtil por excelencia de América
Lating, la mesa estd puesta. FOTO E: HUGO SAAZAR

de “viva voz” en el piso
de remates de la BMV.

revolucionario surgieron enfidades
reguladoras como el Banco de
México y decretos de leyes para
la normalizacién de actividades

financieras.

del que la BMV ain no se
recupera por completo.

Por primera vez se auforiza
una concesidn que incluye
alas bolsas de valores y
se prueban las escrituras

y estatutos de lo Bolsa
Mexicana de Valores.

operaciones del mercado de valores
mexicano.

Hoy, la BMV se vale totalmente
de un sistema electronico de nego-
ciacién, facilitando las operaciones
y reduciendo considerablemente el
tiempo de respuesta.

BMV-SENTRA Capitales o el Sis-
tema Electronico de Negociacion,
Transaccion, Registro y Asignacion
fue el primer sistema de negociacion
electrénico de la Bolsa Mexicana de
Valores que se lanzé en agosto de 1996.

Ya para el 2012, el Motor de Nego-
ciacién Transaccional (MoNeT) lleg6 a
remplazar al BMV-SENTRA Capitales,
un sistema desarrollado en México,
que es hasta 300 veces mds rdpido que
BMV-SENTRA en la ejecucion de las
transacciones del mercado.

Guillermo Prieto Trevifio recuerda
que el mercado se institucionalizo,
que paso de ser de “viva voz” a au-
tomatizado, incorporar €l mercado
de deuda de manera electrénica, los
brokeres interbancarios, desarrollo
del mercado de derivados, indices,
futuros de los indices, de las cdmaras
de compensacion para mitigar riesgos
sistémicos y la internacionalizacién
de la Bolsa mexicana.

RETOS

Hoy se tienen bonos verdes, sociales,
instrumentos con responsabilidad
ecoldgica que exigen cada vez mds
los inversionistas, en breve se veran
fibras verdes o un desarrollo de los fi-
deicomisos que apoyen el desarrollo
de lainfraestructura del pafs.

Otro de los retos es la competen-
cia, la llegada de una nueva plaza
bursatil.

La Bolsa Institucional de Valores
ayudd a que las comisiones y cuo-
tas bajaran en la BMV; sin embargo,
el mercado sigue siendo el mismo,
tomaron una parte del pastel que ya
existe.

José Oriol Bosch, encargado del
destino de la BMV, dice que ade-
mds de atraer a nuevos inversio-
nistas, otro de los retos importan-
tes es el de las nuevas tecnologias,
apps que permitirdn acceder a la
compra de titulos sustituyendo a
los intermediarios bursdtiles, una
mayor educacion financiera que
permita que lleguen mds personas
al mercado.

Las bases, no obstante, estan da-
das, el supermercado financiero, co-
mo lo bautizo en su tiempo Guillermo
Prieto Trevifo, estd abierto, con una
gran variedad de productos, en espe-
ra de que el publico inversionista, ya
sea nacional e internacional, le ayude
acrecer y democratizarlo.

1939

Hl panico por el estallido de la
Segunda Guerra Mundial se
extendié a la Bolsa de valores,
mientras las acciones de la
Bolsa de Nueva York perdieron

alrededor de 200 por ciento.
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PERSPECTIVA

SOBRESALEN LOS ESTRUCTURADOS

I.a Bolsa

se diversifica
CON NUEVOS
instrumentos

Lo Ulima década ha sido de intensa acfividad para el mercado burséi
mexicano, pues han surgido una serie de instrumentos en los que los
inversionistas pueden colocar sus recursos

Judith Santiago
judith.santiago@eleconomista.mx

ANTE LA falta de empresas listandose en
el mercado bursdtil, la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV) ampli¢ desde hace una dé-
cada su anaquel de productos financieros
y servicios de informacion.

Asi es como a partir del 2009 comen-
zaron a desfilar por el centro bursatil nue-
vas alternativas de inversion para que el
financiamiento fluya a diversos proyec-
tos en distintos ramos del sector econd-
mico del pais.

Tan solo con la emisién de vehiculos
como CKD, Cerpis, fibras inmobiliarios y
Fibras E, el monto financiado es cercano a
415,000 millones de pesos.

Los Certificados de Capital de Desarro-
llo (CKD) inauguraron la nueva era de ins-
trumentos alternativos y hoy alcanzan ya
un monto financiado de 115,049 millones
de pesos, de acuerdo con informacion de
la propia BMV.

“Lo que hemos visto en los ultimos 10
afios es un crecimiento y un auge impor -
tante de este instrumento porque hoy las
afores mantienen mds de 6% de sus acti-
vos en este tipo de inversiones”, conside-
10 el especialista de CKD, Arturo Hanono.

Estos vehiculos financian proyectos a
largo plazo en los sectores de bienes rai-
ces, infraestructura, energia, deuda, ca-
pital privado, entre otros. El que se lleva
la mayor parte de este pastel es el sector
de bienes raices, pues concentra 31.7% de
lo financiado. Le sigue el de capital priva-
do con 25% y en tercer sitio se encuentra
el de infraestructura con 20.1 por ciento.
Mientras que en energia hay 13% y en ac-

415,000

MILLONES DE

pesos han sido
financiados por
estructurados.

139

EMISORAS

hay listadas hoy en dia
en la Bolsa Mexicana
de Valores.

tivos financieros 10.2 por ciento.

Los Certificados de Proyectos de Inver -
sién (Cerpis), los llamados “primos her-
manos” de los CKD, también entran en el
cajon de nuevos instrumentos, cuya no-
vedad es que pueden invertir los recursos
tanto en México como en el extranjero.

Segun informacion de 1a BMV, este seg-
mento alcanza las 17 colocaciones, con un
monto financiado de 24,376 millones de
pesos.

A 125 afos de su fundacion, el mercado
accionario mexicano sigue sin crecer. Es-
te 2019 la economia del pafs atraviesa por
momentos complicados y se cumplen dos
afios de la peor sequia de ofertas publicas
iniciales (OPI).

El ultimo registro que se tiene es el de
Grupo México Transportes, subsidiaria
del conglomerado Grupo México, con una
oferta por 19,000 millones de pesos cele-
brada el 10 de noviembre deL. 2017.

“No hay condiciones suficientes para

que haya una OPI porque estamos vien-
do que las valuaciones del mercado estan
castigadas porque las expectativas de cre-
cimiento economico en el pais son bajas.
Entonces, los duefios de las empresas no
quieren colocar en estos niveles y alos in-
versionistas tampoco les interesa partici-
par en una empresa, cuyas expectativas
pueden ser relativamente bajas”, explico
hace unos meses Carlos Gonzdlez Tabares,
director de Andlisis de Monex.

Pero el nimero de empresas que coti-
za en Bolsa ha decrecido con el tiempo. En
1976, segun datos del Banco Mundial, es-
taban listadas 410 emisoras, para1982 es-
te numero se habia reducido casi 50%,
pues ya solo se contaban con 215 empre-
sas listadas.

El panorama no fue diferente para el
2000, pues unicamente 175 compafiias
estaban cotizando en la BMV; sin embar-
g0, el declive continud y hoy solo se tie-
nen 139 empresas publicas, un nivel simi-
lar al 2014.

MAS EN EL ANAQUEL DEL SUPER

Para seguir llenando los anaqueles del su-
permercado desde el 2005 se venia pla-
neando el nacimiento de los Fideicomi-
sos de Inversion en Bienes Raices (fibras).
Pero fue hasta marzo del 2011 cuando de-
buté Fibra Uno hasta formarse un merca-
do con 15 emisoras. Todos ellos han levan-
tado 240,000 millones de pesos de capital
en Bolsa.

Este instrumento ha sido critico para el
desarrollo inmobiliario del pais en secto-
res comerciales, oficinas, hoteles, plante-
les educativos, ademds de parques y naves
industriales.

En el portafolio de inversién de los fi-
deicomisos hay inmuebles iconicos como
la Torre Mayor o Torre Virreyes, también
hay centros comerciales reconocidos co-
mo Toreo Parque Central, Parque Delta o
Midtown Jalisco.

Una oferta similar fueron los Fibras E,
son igual fideicomisos, pero su proposito
es comprar y desarrollar proyectos de in-
fraestructura y energia.

A través de este nicho que es relativa-
mente joven, se ha canalizado un finan-
ciamiento cercano a 35,000 millones de
pesos. La primera cosecha se dio con la
OPI de Promotora y Operadora de In-
fraestructura (Pinfra) en octubre del 2016;
después vinieron la Comision Federal de
Electricidad y la constructora y concesio-
naria de infraestructura Prodemex.

Para financiar parte de la construc-
cion del Nuevo Aeropuerto Internacional
de México, se recurrio a este instrumen-
to con el que se recab6 30,000 millones de
pesos, pero ante la cancelacion del pro-
yecto el vehiculo fue liquidado.

Sin duda uno de los hits de 1a BMV fue
la creacion de bonos verdes, sociales y

Inversionistas de la ciudad de
Monterrey crean un nueva
Bolsa de valores, la cual seria la
segunda en operar en ferritorio
nacional.

El mercado accionario mexicano
concentra para este afio a 31
emisoras y se fija un minimo de
60 socios y 30 suscripfores.

1942 Enel mercado bursatil por

primera vez se inscriben fitulos
gubemamentales por medio de
Nacional Financiera.

Se crean instrumentos para regular
lo actividad bursatil en el pais y
profeger de esta manera a los
inversionistas.

4
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miento para proyectos que demuestren
beneficios ambientales y sociales.
También es relativamente nuevo este
mercado que desde el 2016 a agosto de es-
te afio superd los 50,500 millones de pesos

Las operaciones de extranjeros en el mer -
cado local de capitales son el principal
motor de la Bolsa mexicana, pues “cuan-
do no opera la Bolsa estadounidense ve-
mos niveles de operacion en México has-

distintas opciones
de inversién,
desde acciones,
deuda, pasando

Grupo BMV
colocé 40% de su
capital en Bolsa

Grupo Bolsa Mexicana de
Valores (Bolsa) se convirtié en una

empresa publica el 13 de junio
del 2008, colocd 40.6% Je su
capital social entre inversionistas
que compraron sus acciones
en 16.50 pesos, con lo que
recaudaron 4,600 millones de
pesos.

Pese a ciclos voldtiles en el
mercado, como la crisis financiera
del 20082009, el desempefio
de la emisora desde su salida
a Bolsa ha resultado positivo.
Desde su precio de salida'y hasta
la negociacién de este miércoles
por la mafiana, los papeles
de lo compaiia acumulan
un rendimienfo de 155.7% dl
infercambiarse en 42.2 pesos.

El reforno de las acciones del
Grupo ha sido superior al 75.8%
del S&P/BMV IPC, del que

forman parte las 35 empresas

’ 1 | WIS ] fidh : FL EXTRANJER La Bolsa més grandes del mercado bursdil,
’ .’_'f"“ L | R SuStimilblgs' Iaa mlélon de est? fS* instru- CC:JI;:IOP:)NENTE C':!iTI%:)’ Mexicana de med%o hasta antes del cierre del
ol T mentos de deuda es derramar el financia - foicanace merado de esle miérooles

De hecho, desde su debut
en Bolsa, los fitulos del grupo
presentaron una fuerte demanda,
con alrededor de 14,000

inversionisias aposténdole. Incluso,

BiE L de recaudacién tanto en el mercado ptibli-  ta90% inferiores al promedio de volumen ~ PO" Instrumentos algunas nofas del 2008 destacan
~ N co como en el privado. de 30 dias”, comento Luis Alvarado, ana- estructurados alta demanda que registré la
= A lista de Banco Base. como CKD, Oferta Piblica Inicial del Grupo

I MERCADO GLOBAL James Salazar, subdirector de andlisis CePis, fibras Bolsa ante offas emisiones como
— CRECIENTE de CIBanco, destaco que hay una gran va- inmobiliarios o fes alo Cupe Aereporivario

o
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El Sistema Internacional de Cotizaciones
ha sido otra de las innovaciones del Gru-
po BMV. A 16 afios de haberse iniciado
ya representa 42% del total del volumen
operado en promedio por dia, esto fue un
crecimiento de 2% respecto al mismo pe-
riodo del afio anterior.

Ajunio de este afio se registraron 2,100
valores extranjeros, de los cuales 50% co-
rresponde a acciones de empresas y otro
50% a Exchange Traded Funds.

Este mercado abrio la oportunidad a
los inversionistas para invertir en gran-
des empresas extranjeras y reconocidas,
como Amazon, Apple, Facebook, Netflix
y Alibaba.

“Un factor adicional que ha incidido
positivamente en el crecimiento del SIC es
el cambio en el bono demografico de Mé-
xico, yaque hoy en dia hay una nueva ge-
neracion de inversionistas que puede ad-
quirir estos valores a través de dispositivos
moviles o plataformas de negociacion ac-
cesibles, asi como cambios regulatorios”,
explico en su momento el presidente de
la Bolsa Mexicana de Valores, Jaime Ruiz
Sacristan.

riedad de instrumentos en la Bolsa mexi-
cana, lo que hace al mercado nacional mds
competitivo que el resto de América La-
tina, sin embargo, se encuentra rezagado
frente a economias desarrolladas.

Asimismo, considera que uno de
los principales retos para seguir siendo
atractivos frente a inversionistas extran-
jeros es que la economia crezca, “y que
no se vislumbren excesos de pérdidas de
confianza”.

Indica que México es de los paises mas
atractivos para invertir entre las econo-
mias emergentes, en especial entre Ameé-
rica Latina, aunque hay cierta competen-
cia con Brasil, y ultimamente con Chile y
Colombia.

“Tiene que ver con las perspectivas
econdmicas, hay momentos en que Mé-
xico estd bien posicionado y en otras lo
estd Brasil, en sentido estricto, a pesar de
las dudas que hay sobre la situacion eco-
nomica, el pais es visto de forma positiva
entre los inversionistas extranjeros y me-
jor valorado que el resto de economias en
América Latina”.

Con informacion de Claudia Tejeda

Fibras E.

FOTOS EE: DANIEL
SANCHEZ Y ROSARIO

SERVIN

Centro Norte, que atrajo a
10,000 inversionistas vy la de la
firma del secfor minorista Famsa
que registid 6,500 compradores.

"la Bolsa como emisora es un
ejemplo de empresas que ya no
estén concentrada en minorias, es
una de las empresas con el mayor
porcentaje de acciones flotantes,
con 75% en el mercadoy 25% en
manos de un grupo de conrol que
son las instituciones financieras”,
explicod José Oriol Bosch.

Inicialmente ese grupo de
control tenia 100% de las acciones
de la Bolsa, representado por 24
intermediarias burséfiles. Con la
OPl el monto colocado fue 40% y
este porcentaje subié hasta llegar
a /5 por ciento.

735%

DE LAS

acciones del Grupo
BMV estdn flotando en el
mercado accionario.

I
El 19 de octubre, el principal
indicador de la BMV se cfespbmc’)
16.51%, lo que se conocié como
"lunes negro”, un dia en el que las
bolsas del mundo se contagiaron

desde Wall Street.

Lo Secretaria de Hacienda

?/Crédito Pablico autoriza
inalmente la consfruccién de la
Bolsa de Valores de Monterrey.

1949  ElBanco de México solicita
la inscripcién de valores en el
registro de la Bolsa para ser
objeto de inversién en insfituciones
de crédifo.

1950 Comienza a operarla
Bolsa de Monterrey como
consecuencia del desarrollo
industrial y comercial, asf como la
fundacién de nuevas empresas y
acumulacién de capital.

1987
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MANUEL SOMOZA
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octubre de 1987. FOTO EE: HUGO SALAZAR

omoza recuerda que la BMV habia avanzado mucho antes de

Con el “lunes negro” se
perdio el avance que habia
tenido la Bolsa: Somoza

Diego Ayala
diego.ayala@eleconomista.mx

FE119 de octubre de 1987, en el llamado
“lunes negro”, el principal indicador
de la Bolsa Mexicana de Valores, el
IPC, cay6 16.51% de 319.05 a 266.38
unidades. Es mas, de ese dia, al vier-
nes 30 de octubre la plaza accionaria
mexicana perdi6 37.31 por ciento.

Con el crack, se perdio todo el avan-
ce que hasta entonces habia tenido la
Bolsa, “la cual cayo en un fuerte atra-
s0, del que no ha podido recuperarse”.

Por lo menos asi recuerda el hecho
Manuel Somoza, quien fuera presi-
dente de 1a Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) de 1986 21988, por lo cual es-
tuvo al frente durante aquella fatidi-
cajornada, o como €l lallamo “el dia
deljuicio”.

Dice: “El crack le quit6 a la Bol-
sa mucho del impetu de crecimien-
to que ya traia. Las autoridades y el
Banco de México, en lugar de haber-
se quedado con nosotros y encontrar
conjuntamente soluciones para me-
jorar los mecanismos del mercado
para que situaciones como ésa no se
volvieran a repetir, optaron por pro-
hibir todo”.

En lugar de ganar, la Bolsa perdi6
enormes posibilidades porque “se nos
prohibio llevar a cabo toda una serie
de operaciones que son el pan de to-
doslos dias en los mercados”.

Hubo un enorme retraso después

I
1990 Cambia de sede la BMYV,

dejando la calle de Urugqu
a

y reubicandose en la aveni

Paseo de la Reforma, en el icénico
edificio del nimero 255 en la

Ciudad de México.

del crack, afirma Somoza y pone un
ejemplo. “En 1987 habia cerca de 1
millén 250,000 cuentas bursatiles in-
dividuales en México, hoy nollegan a
250,000”.

Ademads, recuerda el presidente
de Estrategias de CIBanco, los gran-
des jugadores se fueron y se llevaron
sus operaciones principalmente a Es-
tados Unidos, porque alld las casas de
Bolsa les ofrecian todas las operacio-
nes bursdtiles que habia en ese mo-
mento, mientras que en México s6-
lo se podian hacer compra venta de
acciones.

Luego del crack, “satanizaron ala
Bolsa autoridades y medios. La exhi-
bieron como si fuera un gran casino.
Fue un periodo negro de un enorme
retroceso del que no hemos podido
salir”.

En1986y1987,1a BMV tuvo creci-
mientos mas que irracionales. Se es-
taban haciendo fortunas. “Como lo
dijo bien el presidente Miguel de la
Madrid, hubo un problema de avari-
cia colectiva. Entonces, nadie se que-
riaquedar fuera”.

Somoza recuerda que hubo perso-
nas que “estupidamente” vendieron
o hipotecaron su casa con tal de sacar
dinero de la Bolsa.

“Pero lleg6 el dia del juicio final,
el dia en el que la Bolsa en vez de cre-
cer comenz0 a caer y las casas de Bol-
say los inversionistas perdieron fuer-
tes cantidades de dinero”, recuerda .

Luego del crack
satanizaron a la Bolsa
autoridades y medlios.
La exhibieron como si
fuera un gran casino.
Fue un periodo negro
de un enorme refroce-
so del que no hemos

podido salir”.

1986-1988

Luego de la
colocacién en el 2008
de Grupo Bolsa Mexi-
cana de Valores sélo
se listé Genomma Lab
y luego llegé la crisis
financiera. Si nos he-
mos esperado un par
de semanas mds, no
habriamos salido”.

(2001-2009)

T
1995  Secreala CNBV, concentrando

en una entidad las funciones de la
Comision Nacional Bancaria'y la

Comision Nacional de Valores, con

el mandato de supervisar y regular los
insfituciones financieras en México.

1999

GUILLERMO PRIETO

Guillermo Prieto menciona que la OPI de Grupo Bolsa Mexicana de
Valores fue un parfeaguas. FOTO EE: HUGO SALAZAR

BMYV libra crisis
financiera del 2008 y se
coloca en el mercado

Judith Santiago y Eduardo Huerta
valores@eleconomista.mx

El13 dejunio del 2008, en la antesa-
la de una de las peores crisis finan-
cieras del mundo, el Grupo Bolsa
Mexicana de Valores (Bolsa) debutd
en el mercado accionario local.

Guillermo Prieto, entonces presi-
dente de 1a BMV, recuerda que el pro-
ceso no fue sencillo, pero finalmente
resulto una buena operacion.

La empresa se coloco en 27 veces
utilidades, entre 14,000 inversio-
nistas, individuales e institucionales
calificados “AAA” y de distintas par-
tes del mundo. Cada accién se ven-
di6é en 16.50 pesos, justo en el ran-
go medio del objetivo de entre 14 a
19 pesos.

Con la venta accionaria obtuvie-
ron 4,600 millones de pesos de ca-
pital fresco para la participacion
que no poseian de sus empresas
subsidiarias.

“Luego de nosotros sdlo se listd
Genomma Lab y luego la crisis fi-
nanciera. Si nos esperamos dos se-
manas no salimos”, enfatizé Prieto
quien se trasladd a Nueva York para
coordinar desde alla la colocacion,
mientras un grupo paralelo trabaja-
ba desde México.

Tres meses después del debut,
Lehman Brothers se declaré en
quiebra, lo que provocé una caida
de los mercados y eso sembro du-

2001

Se apagan los gritos en el

iso de remates, dando por
E nalizadas las operaciones
de "viva voz" para dar paso
al sistema electrénico y con
ello a la modemidad.

das sobre si habria sido una buena
o mala decision haber listado a la
BMYV porque las acciones cayeron a
niveles de 6 pesos en la primera se-
mana de octubre del 2008.

Para Guillermo Prieto, 1a Ofer-
ta Publica Inicial fue un parteaguas
y la institucionalizacién de la Bol-
sa, que les llevo tres afios de trabajo,
era ya inevitable ante la tendencia
mundial, de la que México no podia
quedarse fuera.

“Volvernos publicos tuvo cier-
tos costos”, enfatiza el entrevista-
do, quien cuenta , tuvo en sus ma-
nosla “titdnicalabor” de convencer
a 25 intermediarios bursdtiles, cada
uno duefio de 4% de las acciones de
la plaza bursdtil, que 1a Bolsa tenia
que volverse una empresa publica.

Pero ése fue s6lo una parte de la
tarea para salir al mercado, la otra
fue armar el Grupo Bolsa para con-
centrar alas subsidiarias que, en ese
entonces, eran el mercado de deri-
vados MexDer, la Contraparte Cen-
tral de Valores, el proveedor de pre-
cios Valmex, asi como el negocio de
corretaje SIF ICAP.

Ya colocada 1a Bolsa en el mer-
cado, inici6 la etapa de entregar re-
sultados a inversionistas, recuer-
da Prieto, quien destaca tres puntos
clave durante su presidencia entre
el 2001 y 2009: 1a introduccidn de
nuevos instrumentos, la internacio-
nalizacioén y la colocacion publica.

Lo BMV suspendié operaciones,
luego de los atentados contra las
Torres Gemelas en Nueva York el
11 de septiembre; en los primeros
minutos de negociacién regisiraba
una caida de 5.16 por ciento.
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LUIS TELLEZ

Luis Téllez considera que a través de las afores hay 64 millones de

inversionistas en la Bolsa mexicana. FoTo Et: HUGO SAAZAR

Las afores son los grandes
inversionistas de la Bolsa
mexicana: Luis Téllez

Eduardo Huerta
eduardo.huerta@eleconomista.mx

Luis Téllez Kuenzler, expresidente de
la Bolsa Mexicana de Valores (BMV),
reconoce que el mercado bursatil
mexicano es pequefio, pero destaca
que no hay pocos inversionistas en el
mercado.

A través de las administradoras de
fondos para el retiro (afores), existen
64 millones de cuentas de mexicanos
que invierten en el mercado bursatil,
considera T¢llez.

“Es uno de los grandes errores
que hay en el pais, las afores nos re-
presentan a todos los que cotizamos
en el sistema y estamos invertien-
do en Bolsa”, indica en entrevista en
sus oficinas. Y agrega, el economista,
quien halaborado en el sector publi-
coy privado, que se debe trabajar pa-
ra que la gente sepa que es inversio-
nistaen empresas como Alfa, FEMSA,
Posadas, en todos los sectores.

“El mensaje para el gran publico
mexicano es que la Bolsa es un lugar
de ahorro e inversion y que todos los
ahorradores del sector formal partici-
pan enla BMV y que no es un merca-
do elitista, es para todos”, dice.

Luis Téllez Kuenzler fue presidente
dela BMV cinco afios, hasta diciem-
bre del 2014. Indica que el mercado
mexicano es claramente un termoé-
metro de la economia nacional y que
apesar de que tiene pocas empresas

listadas, en relacién con otras bolsas,
representa a todos los sectores.

Uno de los grandes logros de la
Bolsa, recuerda, es el cambio en la
plataforma de negociaciones, tran-
sacciones de compraventa de titulos
que se hacen en milisegundos, mu-
chas veces que no pasan por la ma-
no de un humano. “Las operaciones
se hacen por un sistema de ecuacio-
nes algoritmicas que decide entrar a
vender o comprar por ciertos pard-
metros y en milisegundos se realiza-
la operacion, por lo que la Bolsa se ha
vuelto un mercado con una platafor-
ma mads sofisticada desde el punto de
vista tecnoldgico”.

Téllez no quiere hablar de sus lo-
gros en su paso por la BMV. “No pue-
do contestar eso, corresponde al
mercadoy alos accionistas”, acota.

Lo que sidestaca el doctor en Eco-
nomia es que, con el esfuerzo de un
equipo que califica de muy profesio-
nal y de carrera, se amplié el merca-
do, no habria Fideicomisos de Inver-
sién en Bienes Raices, ni Certificados
de Capital de Desarrollo, la platafor-
ma del Sistema Internacional de Coti-
zaciones, que permite comprar titulos
de otras bolsas del mundo.

Finalmente, refiere que la BMV
tiene 125 afios de labor, de trayectoria
ascendente en el pais, a pesar de mu-
chas cosas como una Revolucion, pa-
ra financiar todo tipo de actividades y
seguird por muchos afios mas.

El mensaje
para el gran publico
mexicano es que la
Bolsa es un lugar de
ahorro e inversién y
que todos los ahorra-
dores del sector formal
participan en la BMV,
pues no es un merca-
do elitista, sino para
todo el mundo”.

20092014

Buscamos que
todlos fengan acceso a
la Bolsa con diversos
productos y platafor-
mas, es algo que es-
famos fransformando,
es la Gnica manera
en la que rompamos
el circulo de tener
300,000 cuentas y
139 empresas lista-
das”.

(director general
desde el 2015)

JOSE ORIOL

José Oriol Bosch destaca la creacién del Museo de la Bolsa como parte de
la inclusién financiera. FOTO EE: HUGO SALAZAR

Queremos hacer que la
Bolsa sea mucho mas
incluyente: Oriol Bosch

Eduardo Huerta
eduardo.huerta@eleconomista.mx

Después de 125 afios de existencia, la
Bolsa mexicana ha creado o retomado
del exterior todos los productos que
existen en el mercado, no le falta ni
uno, afirma José Oriol Bosch.

El director general del mercado
bursdtil explica que se tienen todos los
esquemas para ofrecer renta variable,
nacional e internacional, instrumen-
tos estructurados, de deuda, deriva-
dos, custodia, ahoralo que faltaes de-
sarrollar el mercado.

Reconoce que falta camino por re-
correr en el tema de la colocacién de
acciones, el numero de emisores, los
inversionistas y que la gente de a pie
participe en el mercado. Cuestionado
sobre los logros, destaca que se bus-
caincrementar la inclusion financie-
ra, cambiar la imagen de la Bolsa, que
seamads incluyente.

Indica que abrieron recientemen-
te el Museo de la Bolsa, el Mubo. La
BMYV encuesta a los asistentes al mu-
seoy cuentauna anécdota. “Tenemos
varias preguntas a los asistentes,sin
embargo, una respuesta llamé nues-
tra atencién. La gente destaca que
nunca pensaron entrar a la Bolsa (al
edificio)”.

Una de las tareas que se propone
es acercar el mercado a todos, traba-
jar con intermediarios bursatiles para
transmitir que para participar en Bol-

sano se necesita ser un gran inversio-
nista o una gran empresa.

“Buscamos que todos tengan ac-
ceso a la Bolsa con diversos produc-
tos y plataformas, es algo que estamos
transformando, eslainica maneraen
que rompamos con el circulo de tener
300,000 cuentas y 139 empresas lis-
tadas”, dice el diectivo.

José¢ Oriol Bosch destaca que ast
como sus antecesores le dejaron el
camino pavimentado para desarro-
llar algunos proyectos, bajo su admi-
nistracion se desarrollan dos produc-
tos que serdn importantes: los Fibra E,
que ayudardn a desarrollar la infraes-
tructura y los bonos verdes y sociales.
“Estos productos serdn exitosos ma-
fiana, en cinco afios, el que se siente
en misilla verd el éxito de instrumen-
tos como los Fibras E”, comenta.

El entrevistado tiene una camise-
ta verde. Bajo su direccién se promo-
vi6 el Consejo Consultivo de Finan-
zas Verdes, la plataforma México CO,
y se han lanzado bonos verdes y so-
ciales de diversos gobiernos y empre-
sas. “Se lanzaron bonos verdes, pero
también sociales, que buscan equi-
dad y mejora en el bienestar de la po-
blacién, pero que son dificiles de me-
dir”, explica.

Locierto, dice, es que ahoralos in-
versionistas, sobre todo jovenes, no
se fijan sélo en rendimiento, sino que
se preocupan porque la empresa no
agreda al ambiente.

e __________________& ________________& ________________________@&_______________________|]
2003 Alosinversionistas 2008 E Grupo BMV redlizé su propia A parir de este afio y hosta 2017 Seinaugura la nueva sede de
mexicanos, se les dio Oferta Pblica Inicial con la que el 2016, surgieron nuevos o Escuela Bolsa Mexicana
la apertura o mercado recabé 400 millones de délares, instrumentos como los CKD, fibras para promover y difundir la
global, en el Sislema que se usaron para comprar inmobiliarios, Fibra E, Cerpis, educacién bursdtil. Dos afios
Infernacional de las empresas subsidiarias como bonos educativos, bonos verdes, despuss se cred el Museo
Cofizaciones. MexDery Asigna. sociales y sostenibles. Inferactivo de la Bolsa.
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