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GAP y Genomma, de lo mejor de
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BMYV durante arranque de AMLO

® Presentan incrementos de 38% y 33%, respectivamente, en lo que va del nuevo gobierno
@ Indice de Precios y Cotizaciones acumula ganancia de 4%, pese a temor de inversionistas
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El Indice de Precios y Cotizaciones
(S&P/BMV IPC) acumula una ganan-
ciade 4% en lo que va del gobierno de
Andrés Manuel Lépez Obrador, a pe-
sar de los temores (uie padecieron los
inversionistas antes y después del
proceso electoral.

No obstante, no a todas las emi-
soras les ha ido bien en el primer
semestre de la nueva administra-
cion y algunas destacan por el des-
pegue de sus acciones, mientras
que son llamativos los descalabros
de otras grandes.

Hasta el momento, 23 emisoras tie-
nen un resultado positivoy 13 de ellas
reportan alzas de doble digito.

Dos de los tres grupos aeroportua-
rios que cotizan en el indice de refe-
rencia salen favorecidos en esta com-
paracion. Lacompaiiia mds alcista en
este periodo es Grupo Aeroportuario
del Pacifico (GAP), con un alza de
38%, 1o que se hatraducido en un au-
mento de capitalizacion bursatil de
mas de 28 mil millones de pesos, que
lehallevadoasuperarlos 100 mil mi-
llones de valor en bolsa.

Los titulos de Genomma Lab han
repuntado masde 33% desde que An-
drés Manuel Lopez Obrador tomd po-
sesion de su cargo, hasta tocar méxi-
mos de septiembre. Todavia el con-
senso de mercado que recoge FactSet
considera que sus titulos tienen un
potencial alcistade 7%, hasta situarsu
valoracion en 17.88 pesos.

En latercera posicion esta otro gru-
Po aeroportuario, en este caso el del
Centro Norte (OMA), con una subida
en bolsa de 31% en dicho periodo.

Mas de 11 mil millones de capita-
lizacion bursatil ha sumado OMA en
algomds decinco meses. Poco mdsde
un mes antes de la llegada de AMLO
al poder, las acciones de las emisoras
aeroportuariassufrieron porla cance-
lacién del NAIM. De hecho, durante
esa situacion, GAP llegd a su peor ni-
vel desde marzo de 2016.
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En lo que va del nuevo gobierno, 23 emisoras registran resultados positivos, 13 de ellas reportaron alzas de doble digito;
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contrario a GAP, Genomma Lab y OMA, las companias con los peores desempeios son Televisa y Cemex.

El caso de Elektra. Ahora bien, si to-
mamos en cuenta el periodo com-
prendido desde julio pasado, cuando
Lépez Obrador gand los comicios y se
convirtié en presidente electo, otra
empresa se ctiela entre las mas gana-
doras: Elektra.

Sus acciones han subido 115% des-
de entonces. gTiene esto relacion con
lallegada al poder de Andrés Manuel
Loépez Obrador? De acuerdo con Ben-
jamin Alvarez, analista bursatil de Ci-
Banco, no.

Lostitulosde laempresa propiedad
de Rauil Salinas Pliego han sido los de
mayor rendimiento en la Bolsa Me-
xicana de Valores (BMV) durante los
ultimos dos anos.

Sus fundamentales se deben al au-
ge en la venta de motocicletas Italika
y a los ingresos de Banco Azteca por
préstamos y captacién de remesas.

Por otra parte, la empresa tiene
unaexposicion muy fuerte a su pro-
pia accidn, es decir, la misma com-
pafifarecomprasustitulos,locualla
mantiene sobrevalorada con res-
pectoasus fundamentales, seriala el
experto de CiBanco.

Las castigadas. Elgigante de medios
Grupo Televisa se ubica al otro extre-
mo, siendolaempresacuyasacciones
han registrado la caida mas pronun-
ciada de los ultimos cinco meses en-
tre las que conforman el TPC.

De acuerdo con Alik Garcia, analis-
ta bursdtil de Intercam Casa de Bolsa,
ello se debe, ademads de una signifi-
cativa caida de mds de 13% en sus in-
gresos por publicidad gubernamen-
tal durante el primer trimestre del
afio, a varios factores mas.

Lasacciones de la empresa de Emi-

HAN CAIDO las acciones de Grupo
Televisa desdle diciembre pasado,
pero esta tendencia bajista comenzo
en 2015, cuando la firma inicid

un proceso de reestructura.
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lio Azcarraga han caido casi 35% des-
de el 1 de diciembre pasado. Sin em-
bargpo, esta tendencia bajista comen-
70 desde 2015, cuando la televisora
comenzo un proceso de reestructura-
cién de contenidosyaumento de pre-
cios de publicidad, con la cual sus
competidores comenzaron abuscara
sus competidores como las platafor-
mas de video por internet.

Otros factores que han pesado so-
bre la empresa son la caida en el nu-
mero de suscriptores de Sky (televi-
sion de paga) v la disputa entre Dish
y Univision.

Cemex, por su parte, es la segunda
compaiiia con el desempeno mas cé-
bil dentro de las 35 mds importantes
del mercado bursdtil mexicano, con
una caida de 20% desde que inici6 la
actual administracion.

Para Alik Garcia, lacementera tiene
una valuacion sumamente castigada
quenoconcuerdaconsus fundamen-
tales, a pesar de su estrategia de bajar
sus niveles de apalancamiento con
objeto de lograr colocarse dentro del
grado de inversion.

El experto destaca que a raiz de la
entracda del nuevo gobierno, a Cemex
le afecto la cancelacion de proyectos
que estaban programados con la ad-
ministracion anterior.

Por otra paite, el clima y los desas-
tres naturales en Estados Unidos
afectaron sus ventas en el pais del
norte, su mercado mas fuerte.

Otros factores que le han afecta-
do,hasidolaguerracomercial, pues
el comportamiento de lacementera
depende mucho del desempeifio de
las economias.

“Esta situacion no es una cuestion
particularde las emisoras”, concluye
Garcia, sino la percepcion que en ge-
neral se tiene del mercado mexicano,
tanto si se compara con sus histori-
€OS COMO CON respecto a otros mer-
cados del mundo por la percepcion
que se tiene desde el punto de vista
de los inversionistas, y en la misma
situacion de “sobrecastigo” se en-
cuentran otras acciones como las de
Alfa, Alpek y Pefioles. @



