MEDIO: PORTAL CONCANACO . s 7
FECHA: 27/MARZ0O/2019 ComFl:g;[%aéleorg " ‘ '

Confederacion de Camaras Nacionales
de Comercio, Servicios y Turismo

CONCANACO
SERVYTLR

MIXICD

Analistas, divididos sobre el futuro de la politica
monetaria de Banxico

27 MARZzZO, 2019 / 11 VISTAS

Mientras el mercado de bonos en México muestra un movimiento a la baja, que podria llevar al Banco de México a ajustar su tasa de
interés de referencia antes de lo previsto, analistas tienen opiniones divididas sobre el futuro de la politica monetaria en el pais.

De acuerdo con datos de la firma de corretaje financiero SIF ICAP, del 15 al 22 de marzo, la curva de los bonos mexicanos presento
disminuciones de doble digito, siendo los bonos de corto plazo (uno a cinco anos) los que mas se ajustaron, debido a que son los mas
sensibles a futuros movimientos en la tasa de referencia del banco central.

El bono con vencimiento a dos afios, a junio de 2021, registré una disminucion en su rendimiento de 20 puntos base. En tanto, los
bonos con vencimiento en diciembre de 2023 y septiembre 2024, presentaron disminuciones de 19 puntos base cada uno, durante el
mismo periodo.

Estos ajustes significan que el Banco de México podria recortar antes de lo esperado su tasa de referencia en la misma magnitud para
no quedarse ‘detras de la curva’, como se le conoce en el argot financiero.

Atrae a inversionistas altas tasas

De acuerdo con operadores del mercado de bonos consultados por El Financiero, el rendimiento que paga la tasa de interés en México
es muy alto y eso es muy atractivo para los inversionistas extranjeros, los cuales compran los bonos mexicanos y empujan las tasas de
interés hacia abajo.

“Estan pagando un ‘carry’ super alto y eso se convierte en un auténtico ‘bombon’ para el extranjero, que dicho sea de paso, es el que
esta mas activo comprando la curva de bonos. La curva no esta precisamente moviéndose al 100 por ciento por la politica monetaria,
pero hay 100 puntos base de recorte en los proximos 12 meses incorporado”, dijo un operador.

Este jueves es el anuncio de politica monetaria de Banxico, y aunque los economistas prevén que la tasa de interés se mantenga sin
cambios, en 8.25 por ciento, hay una division de opiniones al respecto.

Expectativas divididas

Finamex Casa de Bolsa, sefiald en un reporte que las condiciones locales no han cambiado mucho desde el tltimo Informe Trimestral
de la autoridad monetaria y, por lo tanto, no se garantiza una disminucion en las tasas de interés, ni en esta reunion, ni durante el resto
de 2019.



Por su parte, Jorge Gordillo, economista de CiBanco, considerd que es posible que el banco central deje la puerta abierta para
movimientos en la tasa de referencia en ambas direcciones, no solo a la baja, pues la situacion actual todavia refleja mucha
incertidumbre.

“Es probable que Banxico deje una postura flexible, buscando cubrirse a diferentes escenarios. Para quienes consideran que es
anticipado cantar victoria sobre la inflacion, el comunicado haria mencidn al compromiso de que seran prudentes sobre las futuras
decisiones de politica”, agrego.

Economistas de Banorte y BBVA Bancomer prevén que Banxico dara a conocer su comunicado con condiciones tanto externas como
internas, apuntando hacia un lenguaje mas favorable para recorte de tasas en la segunda mitad del afio, ante el panorama actual de
inflacion, crecimiento, politica monetaria de Estados Unidos y el desempefio del tipo de cambio.

Los economistas de BBVA Bancomer sefalaron que con la Reserva Federal al margen, un peso estable, una inflacion general por
debajo del 4.0 por ciento a partir del verano y una brecha de produccion negativa, se incrementa la probabilidad de un recorte de tasas.

“Pensamos que Banxico comenzara a relajar su postura monetaria en agosto y anticipamos dos recortes de tasas de 25 puntos base este
aflo (en agosto y noviembre), lo que reduciria la tasa de referencia a 7.75 por ciento para fines de afio. Esperamos un recorte de tasas
de 100 puntos basicos el proximo afio, es decir, a 6.75 por ciento para diciembre de 20207, indic6 BBVA.

Fuente: periddico el economista, secc. economia del miércoles 27 de marzo de 2019



