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Omiten problema estructural de
Pemex
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Analistas de grupos financieros, corredurias locales e internacionales coincidieron en que
el plan de negocios de Pemex no aborda los problemas estructurales de la petrolera
mexicana, por lo que las calificadoras de riesgo posiblemente actuaran en el corto plazo.

El programa incluye inyecciones de capital y una reduccion gradual de impuestos, con lo
que el Gobierno y la empresa consideran podrian incrementarse las inversiones en
exploracion y explotacion de hidrocarburos.

Analistas de JP Morgan dijeron que "las implicaciones macro del plan de negocios
anunciado por Pemex probablemente sean negativas".

"Habiamos esperado su lanzamiento para moldear mejor nuestras expectativas sobre la
calificacion crediticia soberana, y no vemos nada que nos impida pensar que las dos
agencias que actualmente tienen al pais en perspectiva negativa actuaran en el corto
plazo”.

Mientras que en HSBC consideraron que "los detalles no cumplieron con las expectativas
de los inversionistas de que habria un plan detallado para abordar las tensiones
financieras de la empresa".

"Ademas, el plan también es decepcionante ya que esta altamente concentrado en
aumentar las transferencias de capital del gobierno y reducir la carga fiscal para la
compafiia, pero no aborda otros problemas estructurales de la empresa".

Especialistas de BBVA senalaron que "el 'nuevo' plan de negocios de Pemex no resuelve
los problemas estructurales”.

"El alivio fiscal y otros apoyos del gobierno a Pemex son todavia insuficientes para
generar un flujo de caja positivo en la petrolera e incluso sera mas dificil si los precios
contindan bajo presion por el lento crecimiento econdmico, el cual podria tener un
impacto negativo en los fundamentales de Pemex".

"Creemos que México continuara apoyando a Pemex en 2020 y 2021, pero no lo
suficiente para generar un flujo de caja positivo", estimaron.

Por su parte, analistas de Scotiabank mencionaron que "en esencia, el gobierno
continuara apoyando a Pemex en los primeros tres afios con un presupuesto y una
reduccién de impuestos, sin embargo, se proporcionaron pocos detalles acerca de dénde
saldran los recursos para los apoyos y en qué medida impactaran las finanzas publicas".

En Finamex, los analistas destacaron que "en general, no hay noticias nuevas frente a los
ultimos anuncios de Pemex. Como se esperaba, |a estrategia para apoyar a Pemex
proviene directamente del apoyo total del Gobierno federal con una contribucion marginal
del sector privado con contratos de servicio".

"(La calificacion crediticia de) Moody's esta en el centro de atencion”.

Cl Banco indicd que "con la informacién que se cuenta hasta el momento, la posibilidad
de una rebaja en la calificacion de la deuda de Pemex (y de la deuda soberana) se
mantiene alta".

"En este sentido, seran muy importantes los acercamientos y la labor de convencimiento
del Gobierno federal, en particular de la SHCP, con las agencias calificadoras”.

"El plan de negocios de Pemex no tomoé en cuenta las inquietudes y comentarios hechos
por las calificadoras de riesgo y expertos que le dieron varias advertencias, y dijeron mas
o menos por donde es lo que no les gustaba, y ninguna de estas advertencias al parecer
estan en consideracion”, consideré el banco Ve Por Mas. Copyright © Grupo Reforma
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