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El concepto libre comercio hace 
referencia a las relaciones comercia-
les internacionales, que nunca se dan 
entre naciones, sino entre personas de 
distinta nacionalidad, personas que 
deciden intercambiar porque al hacer-
lo mejoran su bienestar: valoran más 
lo que reciben que lo que dan a cambio, 
principio universal del intercambio, 
independientemente de la naciona-
lidad de quienes intercambian, por lo 
que no hay razón para tratar de manera 
distinta el intercambio entre personas 
de la misma nacionalidad (comercio in-
tranacional) y de nacionalidad distinta 
(comercio internacional).

Hay libre comercio en los países en 
los que los consumidores, comprando 
o dejando de comprar, determinan 
la composición (el qué) y el monto (el 
cuánto) de las importaciones, sin nin-
guna intervención del gobierno, por 
lo que se importa lo que los consumi-
dores quieren (la composición) y en las 
cantidades que los consumidores quie-
ren (el monto), siendo lo éticamente 
justo y económicamente eficaz.

El libre comercio es éticamente justo, porque respe-
ta los derechos de los agentes económicos, condi-

ción del Estado de Derecho, y económicamente eficaz, 
porque minimiza la escasez, condición del bienestar.

EL PESO MEXICANO SE APRECIA
POR ROBERTO GARCÍA REQUENA

 BANDA ANCHA
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Todavía recuerdo lo que me 
dijo un importante editorialista 
financiero a principios de la pre-
sente administración: “con la can-
celación del proyecto del nuevo 
aeropuerto, sumado a un Estado 
de derecho débil en el país, no 
tarda el tipo de cambio en llegar 
a niveles de $25 pesos por dólar”

Es cierto que la cancelación 
de NAIM tuvo costos altísimos 
para el Gobierno, y también es 
cierto que la inversión privada, 
tanto nacional como extranjera, 
ha decrecido, y que la economía 
está sufriendo desde antes de la 
pandemia, pero el tipo de cam-
bio no nada más no se ha depre-
ciado, sino que, al contrario, se ha 
apreciado.

¿Por qué, a pesar de un entor-
no en México que, desde el punto 

Ayer, a la hora de escribir esta columna, la co-
tización del peso para solventar obligacio-

nes denominadas en dólares, por parte del Ban-
co de México era de $19.46. Muy pocos analistas 
financieros pronosticaron esta apreciación de la 
moneda mexicana en el tiempo.

Inbursa ya 
no va por 
Citibanamex 
• Por Berenice Luna 
berenice.contreras@razon.com.mx

GRUPO FINANCIERO INBURSA, 
del magnate Carlos Slim, informó que 
desistió de continuar en el proceso 
para la adquisición de Citibamamex, 
dejando en la contienda sólo a Grupo 
México de Germán Larrea y Banca Mi-
fel, que dirige el también presidente 
de la Asociación de Bancos de México 
(ABM), Daniel Becker. 

En un comunicado enviado a la 
Bolsa Mexicana de Valores (BMV) la 
institución financiera agradeció el ha-
ber sido invitado a participar en el pro-
ceso que lleva a cabo Citigroup Inc., en 
la contienda para adquirir el negocio 
de la banca de consumo y empresa-
rial, que incluyen las sucursales, Afore, 
aseguradora y el negocio de tarjetas de 
débito y crédito. 

Inbursa señaló que tras lanzar su 
propuesta no vinculante para la adqui-
sición de este negocio, las partes acor-
daron que no seguiría en el proceso. 

“Inbursa confirma que luego de su 
propuesta no vinculante para la adqui-
sición de dichos negocios, las partes 
acordaron mutuamente que Inbursa 
no continuará en las siguientes etapas 
del proceso”, señala el documento.

La decisión del Banco se suma a la 
de Banorte, Santander y Banco Azteca, 
quienes después de la noticia de la es-
tadounidense Citigroup de poner a la 
venta su banca minorista en México, 
habían alzado la mano para adquirirla.
Sin embargo, se sabe que posiblemen-
te las condiciones para quienes estén 
interesados en comprar el banco han 
sido un tanto estrictas; por ejemplo, se 
dio a conocer en primera instancia que 
el banco de datos se abrió solo para po-
tenciales compradores, aunado al pre-
cio señalado, el cual se ha estimado es 
de hasta 8 mil millones de dólares.

Al tema también se ha sumado el 
Gobierno, a través del Presidente Ló-
pez Obrador, quien ha señalado que 
espera que quien adquiera la institu-
ción financiera tenga algunas caracte-
rísticas, como que se quede en manos 
mexicanas, que quienes lo adquieran 
tengan solvencia económica, que no 
tenga adeudos fiscales, entre otros.

El libre comercio es éticamente 
justo porque respeta el derecho a la li-
bertad individual de las personas para 
relacionarse comercialmente, con 
personas de otra nacionalidad, como 
más les convenga, lo cual no viola 
ningún derecho, razón por la cual no 
es injusto, razón por la cual no debe 
prohibirse.

El libre comercio es económica-
mente eficaz porque permite que la 
oferta de bienes sea, gracias a las im-
portaciones, lo más competida posible, 
competencia entre empresas, naciona-
les y extranjeras, que da como resulta-
do la trilogía de la competitividad de 
las empresas, extranjeras y nacionales, 
que consiste en la capacidad para ofre-
cer lo que producen a menor precio y/o 
mayor calidad y/o mejor servicio, en 
beneficio de los consumidores, siendo 
éste, el mayor beneficio posible de los 
consumidores, el fin de la actividad 
económica.

Si el libre comercio es éticamente 
justo, porque respeta los derechos de 
los agentes económicos, condición 

del Estado de Derecho, y económi-
camente eficaz, porque minimiza 
la escasez, condición del bienestar, 
entonces no debe ni limitarse (de los 
males el menor), ni prohibirse (de 
los males el mayor), prohibiciones 
y limitaciones que solamente puede 
imponer el gobierno, (i) a favor del 
interés de los productores naciona-
les de no enfrentar la competencia 
de las importaciones; (ii) en contra 
del interés de los consumidores de 
que la oferta sea lo más competida 
posible, para lo cual se requiere de la 
participación de las importaciones; 
(iii) en contra del derecho a la liber-
tad individual de los consumidores 
para relacionarse comercialmente, 
como más les convenga, ya sea con 
nacionales o extranjeros, sin la inter-
vención del gobierno.

Lo anterior viene a cuento porque 
AMLO dijo, hace unos días, que “no 
vamos a dejar entrar maíz amarillo para 
consumo humano”, porque “tenemos 
autosuficiencia en maíz blanco”, lo 
cual me lleva a la siguiente pregun-
ta: ¿quién es AMLO para decidir qué 
maíz sí, y qué maíz no, consumimos 
los mexicanos? Nadie. Y, sin embargo, 
allí está su postura en contra del libre 
comercio, al menos en lo referente al 
maíz amarillo.

Continuará.

de vista económico, se antoja 
sombrío, es que el peso mexicano 
se ha fortalecido frente al dólar?

Bueno, pues hay una serie de 
variables que pueden explicar el 
comportamiento de este súper 
peso mexicano. En primer lugar, 
hay que señalar la política mone-
taria del Banco de México. A efec-
to de contrarrestar la inflación, el 
banco central ha venido aplican-
do una tendencia alcista a la tasa 
de interés de referencia; misma 
que actualmente se ubica en 10 
por ciento.

Aunque la FED de Estados 
Unidos también viene con una 
política monetaria restrictiva, el 
diferencial de tasas de interés 
entre México y nuestro vecino del 
norte es de alrededor de 5 puntos. 
Es decir, la tasa en México es el 

doble que en Estado Unidos. Esto 
provoca que mucha inversión es-
peculativa americana se refugie 
en México.

Otro factor es el caudal de dó-
lares que entran al país por con-
cepto de remesas, exportaciones, 
y turismo. Y sin lugar a duda, las 
carretadas que llegan al país del 
billete verde relacionado al nar-
cotráfico. Esto último no debe de 
ser fácil estimarlo, pero también 
ayuda a la apreciación del peso.

El último elemento que vale 
la pena mencionar es el del near-
shoring, que no es otra cosa que 
el establecimiento de plantas 
maquiladoras, principalmente 
en la frontera norte de México, 
por parte de empresas transna-
cionales que quieren aprovechar 
la enorme demanda del mercado 
norteamericano, y que vieron 
afectado el suministro de sus 
productos por el rompimiento de 
cadenas productivas durante la 
pandemia.

En fin. Son varias y variadas 
las razones que inciden en el for-
talecimiento de nuestra moneda 
respecto al dólar estadounidense. 
Y no hay queja al respecto.

FUE A PRINCIPIOS de este año cuando 
Citigroup dio a conocer que vendería su 
negocio de la banca de consumo, mante-
niendo la banca patrimonial.

DE ACUERDO con lo planteado con Citi,  
se espera que en 2023 se firme el acuerdo  
y se anuncie quién se quedará con la institu-
ción y en 2024 iniciará la transición.
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