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El mds reciente reporte de estabilidad financie-
ra del Banco de Mexico, que gobierna Victoria
Rodriguez Ceja, correspondiente al primer tri-
mestre de este ano, incluia a Crédito Real, em-
presa que ha generado un verdadero impacto
reputacional en el mercado mexicano, al igual
que Alpha Credit, como entidades no sistemi-
cas, y al sector de intermediarios financieros no
bancarios, como empresas financieras que mos-
traban deterioro en sus activos, pero que, por el
reducido impacto en el sistema, incluyendo el
bancario, no representaban ningtin problema.

Y puede ser. Representan menos del 2% de
los activos del sistema financiero, sélo que se
convirtieron en la fuente de fondeo de mercados
de crédito al consumo, de nomina, de microsy
pequenas empresas con dificil acceso al mer-
cado bancario. El contagio le llegé al cuello a
Unifin, la empresa de arrendamiento financiero
que preside Rodrigo Lebois y que dirige Sergio
Contrerasy, frente alo que comenzaba a ser un
chantaje en la negociacion de las tasas y pla-
zos de las lineas de crédito bancarias, tronaron
con uno de los bancos y decidieron entrar en
un proceso de reestructura con sus acreedores,
tenedores y bancos.

Los bancos que traen Alpha y Credito Real,
incluyendo a los espartioles vy el canadiense,
comenzaron a restringir el segmento sin dife-
renciar, como la bolsa, pues la presion por sus
resultados es alta. En el caso de Unifin, no qui-
sieron renovar lineas en condiciones negociadas
y comenzaron a pedir toda clase de garantias
sobre el flujo de pagos. al grado que comen-
zaron a apretar la liquidez de Unifin, hasta que
tomo la decision mds arriesgada: una reestruc-
tura forzada porque no pueden perder mds y por
el tiempo que sea necesario para alcanzar un
acuerdo. No habia de otra y lo mas importante,
no lo dude, es que seguiran operando con pro-
veedores y recuperando cartera, su balance esta
bien administrado, pero no lo haran fondeados
por bonistas y bancos.

¢Quien perdio? El mercado de financia-
miento no bancario, pues prestardin menos,
arrendaran menos y los clientes que la vieron
venir, quienes tienen facturas por cobrar, estan
recibiendo lineas bancarias, pero si la tasa que
ofrecen estos sigue aumentando, simplemente

se achicaran. No es sistémico, pero si lo resentird
el mercado de pymes, factoraje y arrendamien-
to. ;Sera no sistemico?
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