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El 60.5% del valor to-
tal del mercado mundial 
de acciones invertibles lo 
acapara Estados Unidos; 
Japón está en segundo lu-
gar con un 6.2%, el Reino 
Unido en tercero con un 
3.7% y China con 2.8%, re-
veló el Global Investment 
Returns Yearbook elabo-
rado por UBS. 

La concentración en 
el mercado de Estados 
Unidos se debe, según 
el documento, al desa-
rrollo industrial que ha 
tenido este país, dicha 
transformación llevó a EU 
a dominar el valor total 
del mercado de acciones 
a un nivel no visto desde 
principios de los 70.

El documento destacó 
que desde 1900, las ac-
ciones han mostrado me-
jores rendimientos que los 
bonos y que la mayoría de 
las divisas a nivel mundial 
se han depreciado frente 
al dólar, pues solamente 
el franco suizo ha contado 
con mayor fortaleza. 

Por otro lado, el anua-
rio destacó que “el resur-
gimiento de la inflación 
y la respuesta monetaria 
asociada de los bancos 
centrales ha significado 
un cambio histórico.

En cuanto al mercado 
cambiario, sostuvo que 
en los últimos años las di-
visas se han depreciado 
frente al dólar y solamente 
el franco suizo ha presen-
tado mayor fortaleza. 

 — Eréndira Espinosa

El tipo de cambio inter-
bancario cerró en 17.11 
pesos, por encima de los 
17.05 pesos de la sesión 
del martes. Durante el día, 
el dólar alcanzó un precio 
máximo de 17.11 y un mí-
nimo de 17.08 pesos. El 
retroceso de nuestra di-
visa se debió al fortaleci-
miento del dólar. 

Además, “los mer-
cados retrocedieron de 
forma generalizada, re-
accionando a la revi-
sión a la baja del PIB del 
cuarto trimestre de 2023, 
a las declaraciones algo 
más restrictivas de algu-
nos miembros de la Fed, 
y a la expectativa de los 
datos de consumo e in-
flación que se conocerán 
hoy”, señaló Grupo Finan-
ciero BX+.

El S&P/BMV IPC cayó 
1.58%; en EU, el Dow Jo-
nes, el S&P 500 y el Nas-
daq perdieron 0.06, 0.17 y 
0.55% respectivamente. 

Ayer, se publicó el PIB 
de EU, los datos mostra-
ron que la economía esta-
dunidense se expandió un 
3.2% en términos anua-
les en el cuarto trimestre 
de 2023, ligeramente por 
debajo del 3.3% de la es-
timación anticipada, tras 
una tasa del 4.9% en el tri-
mestre anterior. 

La estimación sobre un 
recorte de la tasa en junio 
disminuyó a 54.6%.

 — Eréndira Espinosa

EU acapara 
el mercado 

Paciencia, 
dice la Fed 

VALOR BURSÁTIL

AFECTA A MERCADOS

El menor crecimiento en el 
último trimestre de 2023 
provocó que el Banco de Mé-
xico recortara de 3.0% a 2.8% 
su pronóstico para el Pro-
ducto Interno Bruto (PIB) de 
este año. En la presentación 
del Informe Trimestral octu-
bre-diciembre de 2023, Vic-
toria Rodríguez, gobernadora 
del banco central, expresó 
que para 2025, la expectativa 
del PIB permaneció sin cam-
bios en 1.5%. Respecto del 
comportamiento de la infla-
ción, dijo que la trayectoria 
esperada para el indicador 
general y subyacente se ajus-
tó al alza durante 2024. > 2

Banxico baja la previsión del PIB
INFORME TRIMESTRAL OCTUBRE-DICIEMBRE 2023
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INDICADOR ANTERIOR ACTUAL VARIACIÓN
TASA OBJETIVO 11.2500% 11.2500% 0.0000 pp.
TIIE A 28 DÍAS 11.4900% 11.4875% -0.0025 pp.
TIIE A 91 DÍAS 11.6497% 11.6497% 0.0000 pp.

CETES A 28 DÍAS 11.0000% 11.0000% 0.0000 pp.

INDICADOR ANTERIOR ACTUAL VARIACIÓN
S&P/BMV IPC 56,241.03 55,350.61 -1.58%
DOW JONES 38,972.41 38,949.02 -0.06%

S&P 500 5,078.18 5,069.76 -0.17%
NASDAQ 16,035.30 15,947.74 -0.55%

INDICADOR ANTERIOR ACTUAL VARIACIÓN
DÓLAR INTERBANCARIO $17.0589 $17.1116 +$0.0527

DÓLAR BANCARIO $17.5100 $17.5100 $0.0000
EURO $18.5126 $18.5469 +$0.0343
LIBRA $21.6530 $21.6621 +$0.0091

PERSPECTIVA DE LA ABM

CRÉDITO BANCARIO 
CRECERÁ EL DOBLE 
QUE LA ECONOMÍA
LOS bANQuEROS  
confían que con la solidez 
del sistema financiero y la 
esperada reducción de tasas 
de interés, el dinamismo 
del financiamiento podría 
repuntar aún más > 2

Fuente: Banco de México.

Fuente: ABM, con datos de Banxico /   Foto: Archivo / Gráfico: Jesús Sánchez

PROYECCIONES DEL BANCO CENTRAL

60.5
POR CIENTO
del mercado mundial de 
acciones invertibles lo 
acapara EU

0.8
POR CIENTO
ha sido la depreciación 
del peso frente al dólar 
en lo que va del año

EXPERTOS KIO IT SERVICES

IA puede impulsar crecimiento
Octavio Camarena, director ejecutivo de KIO 
IT Services y Bernardo González, director de 
operaciones de la compañía, coincidieron en que 
la economía mexicana podría tener un acelerado 
crecimiento si adopta la inteligencia artificial en 
varias industrias y otorga certeza jurídica. > 7

Foto: Karina Tejada

Cerramos el 2023 con otra 
vez a doble dígito en la 
colocación y en el saldo del 
crédito de la banca, con un 
crecimiento de 10.3% y esto 
es un crecimiento que hemos 
tenido, en promedio, durante 
los últimos 20 años.
JULIO CARRANZA
PRESIDENTE DE LA ABM

Mexicanos, con mejor 
balance anímico 
POR PAULO CANTILLO
paulo.cantillo@gimm.com.mx

La población mexicana 
adulta registró un balance 
anímico alto, al igual que 
una alta satisfacción con la 
vida, durante el inicio de 
este año. 

Los indicadores de 
bienestar autorreporta-
do del Instituto Nacional 
de Estadística y Geografía 
(Inegi) señalan que el ba-
lance anímico en el país se 
ubicó en 6.6 puntos, en una 
escala de -10 hasta 10 pun-
tos, cifra que es la más alta 
desde que se mide la serie, 
que es julio de 2013. 

Entre hombres y muje-
res se observa una brecha, 
ya que ellos registraron 6.7 
puntos y ellas, 6.4 
puntos. 

El Inegi resaltó que 
los cinco balances es-
pecíficos resultaron 
con valor positivo, y 
cuatro de ellos incre-
mentaron respecto a 
2023. 

“En promedio, los balan-
ces específicos con mayor 
nivel son los que resultan 
de las dicotomías entre es-
tar enfocado frente a estar 
aburrido o sin interés en 
lo que hacía; y emociona-
do o alegre frente a triste o 
deprimido, ambos con 7.1 
puntos. El balance anímico 
con menor calificación re-
sultó entre sentirse con vi-
talidad frente a sentirse sin 

vitalidad (5.7 
puntos), expli-
có el Inegi.

SATISFACCIÓN
La satisfacción con la vida 
se ubicó en 8.4 puntos en 
una escala de 0 a 10 duran-
te enero de este año, la cual 
igualó los registros más al-
tos también de enero, de 
2022 y de 2023. 

El Inegi destacó que 7% 
de la población adulta se 
considera insatisfecha o 
poco satisfecha con la vida; 
al reportar un nivel por de-
bajo de siete. Con califica-
ción de siete y ocho, 45% 
de la población adulta se 
encuentra moderadamen-
te satisfecha. Añadió que 
el mayor porcentaje está 

satisfecho, es decir, 
48% calificó con 9 y 
10 en puntaje.

Por dominio de 
satisfacción, desta-
ca que los puntajes 
más altos están en 
las relaciones inter-

personales (8.8 puntos), la 
vivienda (8.6) y la actividad 
u ocupación (8.6 puntos).

Mientras, los niveles con 
puntaje más bajo están en 
seguridad ciudadana (5.4 
puntos), país (7.4 puntos) y 
ciudad (7.6 puntos).

Según el Inegi, los re-
sultados muestran que las 
personas están más satisfe-
chas en sus ámbitos perso-
nales o privados, y no tanto 
en los ámbitos públicos.

ALTA SATISFACCIÓN CON LA VIDA
Fuente: Inegi

BALANCE ANÍMICO

(Puntaje de -10 a 10, enero de cada año)

SATISFACCIÓN CON LA VIDA

(Puntaje de 0 a 10, enero de cada año)

2020

6.5 6.1 6.2 6.5 6.6

2021 2022 2023 2024

2020 2021 2022 2023 2024

8.3 8.1 8.4 8.4 8.4

VARIABLE
2024

PREVIA PREVIAACTUAL ACTUAL

2025

PIB real
(Variación anual) 3.0% 2.8% 1.5% 1.5%
Empleo en el IMSS
(Miles de puestos) 710 670 650 630
Inflación
(Variación del INPC) 3.4% 3.5% - 3.1%
Cuenta corriente
(Proporción del PIB) -1.0% -0.9% -0.9% -1.1%
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Claudia Sheinbaum, Xó-
chitl Gálvez y Jorge Álva-
rez Máynez, candidatos a la 
Presidencia de la Repúbli-
ca, asistirán a la Convención 
Bancaria, que se realizará el 
18 y 19 de abril en Acapulco, 
Guerrero.

El líder de los banque-
ros confirmó que el jueves 

18 de abril el presidente An-
drés Manuel López Obra-
dor participará en el evento, 
mientras que los candidatos 
estarán como invitados es-
peciales un día después.

Resaltó que la conven-
ción, como cada seis años, 
será un foro totalmente neu-
tral para que los candida-
tos presidenciales puedan 
presentar sus programas de 
trabajo, qué es lo que ellos 
ven y qué es lo que ellos 

piensan desde el punto de 
vista financiero.

Destacó que la banca 
mexicana no tiene preferen-
cia por alguno de los candi-
datos en específico. 

“En ese sentido, nos 
abstenemos de expresar 
nuestros puntos de vista 
personales, porque desde 
el punto de vista gremial te-
nemos que ser ese foro neu-
tral para los candidatos”, 
concluyó.

Asistirán 
candidatos

Fuente: Elaborada con datos del Banco de México.

Fuentes: Inegi y SHCP y Banxico.

EVOLUCIÓN DEL PIB

(Millones de pesos por arriba del 10.5% requerido)

(Tasas de crecimiento real anual, %)

POR KARLA PONCE 
karla.ponce@gimm.com.mx

El menor crecimiento en el 
último trimestre de 2023 pro-
vocó que el Banco de México 
(Banxico) recortara de 3.0% 
a 2.8% su pronóstico para el 
Producto Interno Bruto (PIB) 
de este año. 

Victoria Rodríguez, go-
bernadora del banco central, 
precisó que se contempla un 
rango de crecimiento con el 
límite superior de 3.4% y de 
2.2% como límite inferior. 

Para 2025, la expectativa 
del PIB permaneció sin cam-
bios en 1.5% con un rango de 
entre 0.7 y 2.3 por ciento.  

Sin embargo, la banque-
ra aclaró que a lo largo del 
horizonte del pronóstico, se 
espera que el proceso de re-
localización de algunas em-
presas a México que está en 
marcha dé cierto impulso a la 
actividad económica, recono-
ciendo la elevada incertidum-
bre que existe respecto de su 
magnitud y efectos.

Así, se espera para 2024 un 
crecimiento de entre 580 mil 
y 760 mil puestos de trabajo 
formales, mientras que para 
2025 se prevé la generación 
de entre 530 mil y 730 mil em-
pleos con prestaciones de ley.

Rodríguez dijo que se es-
pera que el proceso desinfla-
cionario en México continúe, 
sin embargo, advirtió que éste 
seguirá desarrollándose en un 

Habrá menor dinamismo al cierre del sexenio
PROYECCIONES DE BANXICO

entorno complejo e incierto. 
Así, la trayectoria espera-

da para la inflación general y 
subyacente se ajustó al alza 
durante 2024, en tanto que 
las estimaciones correspon-
dientes a 2025 no presentan 
cambios. 

“De esta forma, aunque se 
anticipa un descenso ligera-
mente más gradual para es-
tos indicadores durante 2024, 
se sigue previendo que la in-
flación general converja a la 
meta en el segundo trimestre 
de 2025”.

Asimismo, anticipó que la 
subyacente continuará dis-
minuyendo a lo largo del ho-
rizonte de pronóstico y que 
se sitúe en niveles cercanos a 
3.0% en ese mismo trimestre. 

El pronóstico puntual es 
que la inflación cierre el año 
en 3.5%, frente al 3.4% del 
informe previo, mientras 
que para el cierre de 2025 se 

Si bien se observa 
ya un descenso en la 
inflación, sabemos 
que estos procesos  
no son lineales y que 
siempre están sujetos 
a incertidumbre. 
El panorama que 
enfrentamos sigue 
siendo complejo”. 
VICTORIA RODRÍGUEZ
GOBERNADORA DE BANXICO

ubiqué en 3.1 por ciento. 
La inflación subyacente, 

considerada un mejor pará-
metro para medir los precios 
porque elimina productos de 
alta volatilidad, se prevé que 
se sitúe en 3.5% en el trimestre 
final de 2024, frente a 3.3% del 
informe precedente, y en 3.1% 
en el cuarto trimestre de 2025.

RECORTES CAUTELOSOS
A pesar de que el balance de 
los riesgos inflacionarios se 
mantiene sesgado al alza y 
con un panorama incierto, 
Rodríguez Ceja confirmó que 
existen las condiciones para 
que discutir un recorte a las 
tasas de interés.

Los cinco miembros de la 
Junta de Gobierno resaltaron 
que aún faltan por conocerse 
indicadores que les permiti-
rán tener un panorama com-
pleto sobre los requerimientos 
para mantener o no la tasa en 
11.25 por ciento.

Tanto la gobernadora Ro-
dríguez como el subgober-
nador Omar Mejía Castelazo, 
acotaron que en próximas de-
cisiones monetarias, tomarán 
en cuenta la disminución acu-
mulada de la inflación general 
y la subyacente.

Particularmente, el sub-
gobernador Mejía refirió que, 
tanto la tasa nominal, como la 
real son mucho más altas de lo 
que tenía el país en periodos 
anteriores, cuando comenzó a 
recortarse la tasa.

INFORME DEL SAT

PRESENTAN 4,058 DENUNCIAS
Entre 2020 y 2023, el Servicio de Administración 
Tributaria (SAT) presentó 4 mil 58 denuncias 
ante la Fiscalía General de la República en 
contra 4 mil 127 personas, como parte de las 
acciones para combatir la corrupción. En un 
comunicado detalló que se vincularon a proceso 
a 824 personas, de las cuales 45 son servidores 
públicos, 371 personas físicas y 408 personas 
físicas relacionadas con empresas. La autoridad 
tributaria informa que, durante la actual 
administración, se redoblaron los esfuerzos para 
detectar redes criminales, determinar modus 
operandi y denunciar a los involucrados para un 
combate efectivo a la corrupción.
 - De la Redacción
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SOBRANTE DE CAPITAL DEL SISTEMA BANCARIO

EL CRÉDITO DUPLICARÁ  
CRECIMIENTO DEL PIB

PREVISIÓN DE LA BANCA

POR KARLA PONCE 
karla.ponce@gimm.com.mx

El crédito  de la banca comer-
cial al sector privado crecerá 
5.1%  en términos reales du-
rante 2024,  casi el doble de lo 
que se estima que avanzará la 
economía. 

Julio Carranza, presidente 
de la Asociación de Bancos de 
México (ABM), consideró que 
el avance podría ser mayor 
debido a que se espera que 
comience a bajar la tasa de 
referencia, la cual se ubica en 
11.25%, el nivel más alto des-
de que se tiene esta variable 
como objetivo operacional de 
la política monetaria. 

“Hemos visto que a pesar 
de que la tasa de interés ha es-
tado alta, el crédito ha seguido 
creciendo de manera positiva, 
sin embargo, al disminuir la 
demanda podría repuntar to-
davía más”.

Estimó que la tasa de refe-
rencia se ubique en 9.75% ha-
cia el cierre de 2024, lo que 
significaría que el crédito se 
abarataría. 

“Al comenzar a disminuir 
las tasas de interés, vamos a 
ver que las empresas, que de 
alguna manera han estado es-
perando un menor costo en el 
financiamiento, van a empe-
zar a participar más en la so-
licitud de crédito y habrá una 
mayor colocación de éstos”. 

Estadísticas de la ABM in-
dican que en 2023 el crédito 
bancario al sector privado se 
incrementó 5.3% en términos 
reales, 1.7 veces más que el 
Producto Interno Bruto (PIB), 
mismo que creció 3.2 por 
ciento. La cartera de crédito 

al cierre de 2023 se ubicó en 
6 billones 20 mil millones de 
pesos, de los que 3 billones 
202 mil millones de pesos 
correspondieron a financia-
miento a empresas, un billón 
463 mil millones de pesos a 
consumo y un billón 355 mil 

millones de pesos a vivienda. 
Sobre el crecimiento eco-

nómico de este año, el diri- 
gente dijo que aunque se espe-
ra una desaceleración, la eco-
nomía mexicana aún mostrará 
buen dinamismo al avanzar 
2.7%, luego del 3.2% de 2023. 

Consideró que la reloca- 
lización de empresas o near-
shoring, que daría mayor di-
namismo a las exportaciones 
y a la Inversión Extranjera Di-
recta, podría incentivar el cre-
cimiento. Además, consideró 
que otro detonador podría ser 
el crecimiento de Estados 
Unidos, principal socio co-
mercial de México. 

La ABM considera que el 
PIB de EU podría tener un 
avance de 2.1% en 2024, luego 
del 2.5% del año pasado.

Hemos visto que, a pesar de que la tasa de 
interés ha estado alta, el crédito ha seguido 
creciendo de manera positiva.”

JULIO CARRANZA
PRESIDENTE DE LA ABM

Otra de Zaga vs. El-Mann, 
desde cheque de 
Infonavit en mañanera 
hasta Fibra Next
De manera anónima empezó a llegar una denuncia de 
inversionistas por la postergación de la emisión de Fibra 
Next.

Fibra Next será la gran colocación en Bolsa, ya que ten-
drá 7.5 millones de metros cuadrados construidos en par-
ques industriales y cae como anillo al dedo para aprovechar 
el nearshoring.

Fibra Next es una escisión de Fibra Uno, el gran vehícu-
lo inmobiliario de los El-Mann, que, entre muchos otros 
bienes inmuebles, construyó y opera la Torre de Mítikah, la 
más grande de la Ciudad de México.
EL MISTERIOSO COMUNICADO A LA CNBV
La colocación de Fibra Next ha tenido que esperar en el 
mercado. Y ahí es donde los días pasados, de repente, vimos 
una extraña inconformidad de inversionistas.

De manera anónima, “los inversionistas” hicieron llegar 
a varios medios y al mercado un comunicado que fue en-
viado a la Comisión Nacional Bancaria y de Valores.

En éste, “los inversionistas” denunciaban la falta de co-
locación de Fibra Next y dejaban entrever que todo había 
sido una maniobra de los El-Mann, Fibra Uno y Fibra Next 
con el único motivo de manejar el precio de las acciones, 
el actual de Fibra Uno y el de la futura Fibra Next.

Sin embargo, nunca se veía el nombre de “los inversio-
nistas”. En el oficio estaba cubierto con negro, hasta que 
hubo un descuido y se supo quiénes eran.

“Los inversionistas” quejosos son Telra, la compañía 
creada por la familia Zaga, Teófilo Zaga Tawil y su her-
mano Rafael.
FIBRA UNO: “ES RUÍN Y TENDENCIOSO”
De ahí que Fibra Uno haya contestado que negaba “cate-
góricamente las falsas, ruines y tendenciosas acusaciones 
realizadas a través de diversos medios”.

Fibra Uno, dirigida por Gonzalo Rovina, también señaló 
que Fibra Uno se ha mantenido cumpliendo con la ley y las 
autoridades, y que sus resultados hablan.

Y “atendiendo a la responsabilidad fiduciaria”, ya se to-
maron las medidas necesarias, como denuncias, e iniciado 
procesos legales contra las personas responsables de dichas 
difamaciones, “las cuales están bien identificadas, mas no 
localizadas, al ser prófugos de la justicia”.
LO QUE SUCEDIÓ CON EL INFONAVIT
En el 2014 y 2015, los Zaga se asociaron con los El-Mann 
en Telra Realty. La idea básica fue participar en los contratos 
del Infonavit para reparar, rediseñar y echar a andar la vi-
vienda abandonada. Fueron cinco contratos con el Infona-
vit, dirigido en ese entonces por Alejandro Murat. Después 
llegó un nuevo director del Infonavit, David Penchyna, y 
echó para atrás esos contratos. De ahí se tuvo que pagar 
una suma millonaria a Telra Realty, lo cual, cuando llegó el 
gobierno del presidente López Obrador, fue visto como un 
claro caso de corrupción.
GERTZ Y EL CHEQUEZOTE EN LA MAÑANERA
Y fue el fiscal Gertz Manero quien se sentó con los empre-
sarios para el resarcimiento del daño al Infonavit y al erario.

No era para menos. El Infonavit les iba a pagar hasta 5 
mil millones de pesos a Telra.

De ahí, Gertz Manero vio a los Zaga. Se negaron a pagar 
y dijeron que se defenderían en tribunales. Pero cuando 
vio a los El-Mann, ellos decidieron pagar el chequezote 
(textual, chequezote) que se vio en la mañanera por 2 mil 
millones de pesos, mostrado por Gertz Manero y el presi-
dente López Obrador.

De ahí vinieron órdenes de aprehensión contra Teófilo 
Zaga, quien acaba de salir en diciembre del 2023 del penal 
del Altiplano.

Y ahora la riña entre los Zaga y los El-Mann sigue, y 
tiene como nuevo campo de batalla la próxima coloca-
ción de Fibra Next, que tiende a ser una colocación inte-
resante por ser de parques industriales en momentos del 
nearshoring.


