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monetaria

Edgar Judrez
eduardo]uarez@eleconomisia.mx

El entorno de altas tasas de interés ha
contribuido de forma importante a los
resultados histéricos que ha tenido la
banca, principalmente en el ultimo afio.
Sin embargo, la semana pasada el Banco
de México (Banxico) inicio el ciclo de rela-
jamiento de la politica monetaria, al bajar
de11.25a11.00% la tasa de referencia.

Aun asi, para Moody’s Local México,
ello es positivo parala banca mexicana,
dado que puede significar mayores vo-
lamenes de colocacion de crédito en las
carteras comerciales, las cuales se han
rezagado en su dinamismo respecto al
crecimiento registrado en el portafolio de
consumo, ademas que, sefialo, son mas
susceptibles al cambio de tasa.

Enun andlisis, la agencia destaco que,
almismo tiempo, el control inflacionario
del Banxico beneficia al ingreso dispo-
nible de los hogares mexicanos, lo que
apoya la capacidad de pago de los clientes
de consumo de la banca, mitigando los
aumentos en el costode riesgo de los ban-
cos en general, y respaldando las métri-
cas de calidad de los activos en el futuro,
que, asuvez, se han mantenido bastante
resilientes a pesar de la alta inflacién ob-
servadaen los ultimos dos afos en el pais.

Ha preparado sus balances

Moody’s Local resalté que la banca mexi-
cana ha venido preparando, por varios
meses, sus balances para este punto de
inflexion, con lo que han logrado des-
ensibilizar parcialmente los margenes al
cambio a labaja dela tasa de referencia.

“Fundamentalmente, los bancos han
fijado algunas de sus tasas en sus porta-
folios de crédito, 1o que ha hecho que la
tasa implicita de la cartera crediticia de 1a
banca sea menos sensible a la tasa objetivo
del Banxico en este periodo al alza, en
comparacion con el periodo inmediato
anterior en la politica monetariadel ban-
co central”, explicé.

Aunado a ello, expuso, el costo del fi-
nanciamiento de los bancos, se ajusta
inmediatamente al cambio en tasa, lo que
podria también beneficiar al margen en
un futuro, silas tasas continian cayendo.

“Si bien es cierto que, amediano plazo,
en un contexto con tasas de referencia
mucho mas bajas, los activos bancarios
tendrian que irse ajustando al nuevo con-
texto, una adaptacion gradual es siempre
favorable a una caida subita”, argumento.

La agencia refirio en su analisis que,
ademas, se podrian esperar mejoras en
los indicadores generales de calidad de
los activos como la morosidad, el costo de
riesgo y el nivel de castigos de bancos, ya
que el relajamiento en la politica moneta-
ria se puede traducir en una mejor capa-
cidad de pago de los hogares mexicanos.

I Buena calidad de activos

“La calidad de los activos de la ban- Considerd que un Gifimo impulso

ca en general, se ha mosirado bastante sifivo para la rentabilidad de la
resiliente a un enforno macroeconémico Egnca, vendria del lado de los volime-
desafiante. La morosidad y la morosidad nes, especialmente en las carteras de
ajusiada de la banca, se mantienen crédito comercial, que fienen una mayor
en niveles bastante estables”, enfatizd sensibilidad a fasa, y se podrian mostrar
Moody's. mds dinamicas.

El movimiento a la baja
de la tasa puede significar
mayores voldmenes de
colocacion de crédito en las
carteras comerciales.
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tenencia.edomex.gob.mx
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