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BofA: Bineo, TDF y el
futuro digital de Banorte

El 15 de abril el banco que dirige Marcos Ramirez
anuncio un acuerdo que tenia meses preparando para
comprar a la multinacional colombiana Rappi 44.2%
de su participacion accionaria de la sociedad a partes
iguales que conformaron desde junio de 2020, v que se
conoce como Tarjetas del Futuro (TDF).

La transaccion en efectivo sumo 50 millones de do-
lares, que de acuerdo con Bank of America representa
solo uno por ciento de la posicion de efectivo que Ba-
norte reporto al cierre del cuarto trimestre de 2024. La
operacion incluye un acuerdo comercial exclusivo de
I5 anos para ofrecer servicios v productos financieros a
los clientes de Rappi en su ecosistema.

Desde 2021, RappiCard se ofrece en la plataforma
de servicios financieros digitales de TDF v ha alcanza-
do mds de Ll millones de tarjetahabientes de un poten-
cial de aproximadamente 10 millones de clientes (4
millones de usuarios activos por trimestre).

“Creemos que TDF atn esta cerca del punto de
equilibrio, y los esfuerzos deberian dirigirse a i) imple-
mentar iniciativas de control de costos y, en menor
medida, a ii) acelerar los ingresos (posible venta cru-
zada de productos e hiperpersonalizacion)”, destaco
Bank of America que explico que, si bien la transac-
cion no es significativa, considera que forma parte de
los esfuerzos de Banorte por optimizar su estrategia
digital.

“Creemos que el siguiente paso seria en Bineo, su
banco digital, mediante la implementacion de una
estructura de costos mas eficiente (reduciendo cos-
tos administrativos, regulatorios y de cumplimien-
to)", anticipo

Y agrego que Banorte ofrece ingresos diversifica-
dos, una solida rentabilidad v una atractiva combina-
cion de dividendos y recompra, vy por lo tanto mantie-
ne su recomendacion de compra.

¢OPORTUNIDAD ASIMETRICA?

El 19 de febrero, Alpek que encabeza Jorge Young
anuncio su guia de resultados 2025, y a partir de esa
fecha las acciones acumulan una caida superior a
50%, tras una proyeccion decepcionante que elimina
el escenario de recuperacion, y esta debilidad podria
explicarse en parte por el considerable excedente ge-
nerado por la distribucion de acciones por parte de su
ex controladora Alfa y que incrementd el capital flo-
tante en aproximadamente 5 veces, explico el equipo
de analisis bursatil de Citi, que al mismo tiempo con-
sidero esta debilidad como una mayor oportunidad
de compra, "ya que la proyeccion para 2025 estable-
ce una asimetria interesante con un bajo nivel de ex-
pectativas para posibles superaciones y un margen
limitado™.
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