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Seperfila
‘aterrizaje
suave’de
economia

mundial

Carstens. Reconoce la respuesta de los
bancos centrales contra la alta inflacion

El aterrizaje de la economia mun-
dial sera suave por la oportunay
decisiva respuesta de los bancos
centrales en su politica monetaria
enlalucha contralainflacion. Pero,
Agustin Carstens, gerente general
del BIS, dijo que no se debe bajar la
guardia pues hay otros riesgos: la
desglobalizacién, la fragmentacién
econdmica, tendencias demogra-
ficas adversas y la lucha contra el
cambio climatico.—A. Martinez/PAG.4

& INTERCAM

“A la luz de las enormes
tensiones impuestas a
la economia mundial
en los ultimos aiios,

un aterrizaje suave
seria un resultado
impresionante”

AGUSTIN CARSTENS
Gerente general del BIS
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86 ANIVERSARIO DE LA EXPROPIACION PETROLERA

AMLO: nada de cerrar
refinerias o abandonarlas

Pide no anticipar energia limpia. "Hay que calcular tiempos", dice AMLO.

Meéxico no debe abandonar
la extraccion de petroleo ni
tampoco optar por el cierre de
refinerias, recomendo el pre-
sidente Andres Manuel Lopez
Obrador al conmemorar, por
Ultima vez en suadministracion,

v
TODAVIA FALTA TIEMPO

el aniversario de la Expropia-
cion Petrolera.

En la torre de Pemex, dijo
que las energias limpias aun son
parte del futuro y que aunque
hay que usarlas, no puede ser
detajo. —DianaBenitez / PAG.29

FL PAIS ALCANZARA LA AUTOSUFICIENCIA EN COMBUSTIBLES A
INICIOS DE LA SIGUIENTE ADMINISTRACION: AMLO. PAG. 9

INNOVACION
Autoconstruccion
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DESAPARECIDOS. Inician
sexta busqueda nacional.
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Impondria
arancel de
100% a autos
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en Mexico.
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Lacontundente, oportunay decisi-
varespuesta de politica monetaria
que han tenidolos bancos centrales
enlalucha contrala elevada infla-
cién ha hecho que el camino se dirija
hacia un aterrizaje suave, asegurd
Agustin Carstens, gerente general
del Banco de Pagos Internacionales
(BIS, por sus siglas en inglés).

En una conferencia ofrecida
en el Centro de Estudios Financie-
ros, de la Universidad Goethe de
Frankfurt, Alemania, afirmé que
lamenorinflacién, combinada con
una actividad y mercados labora-
les sorprendentemente resistentes
sugiere que se esta en el camino co-
rrectoparallevaralainflaciénalos
niveles objetivo.

“Alaluz delasenormestensiones
impuestas a la economia mundial
en los ultimos afios, un aterrizaje
suave seria unresultado impresio-
nante. Seguramente reforzaria la
confianza en la formulacién de po-
liticas macroecondmicas”, resalto.

Apunté que lasnoticias son bue-
nasen el ambito inflacionario, pues
hace un afio este indicador prome-
diabael 7.0 por ciento enlas econo-
mias avanzadas y actualmente es
de 3.0 por ciento, mientras que en
la mayoria de los mercados emer-
gentes promedia 4.0 por ciento.

Indicé que los bancos centrales
no pueden llevarse todo el crédito
enestalucha contralainflacién, ya
que también hainfluidola caidade
los precios de las materias primas
ylaatenuacién delas perturbacio-
nes de la oferta relacionadas con
la pandemia; no obstante, una
politica monetaria estricta limito
la demanda y la confianza hacia
éstos permitié reducir la inflacién
sinnecesidad de una gran recesion.

“Silos bancos centrales no hu-
bieran endurecido sus politicas,
la inflacién se habria mantenido
alta, incluso cuando los shocks de
oferta relacionados con la pande-
mia se desvanecieron. A través de
sus acciones, los bancos centrales
demostraron su firme compromiso
de cumplir sus mandatos”, subrayo.

PIDE NO BAJAR LA GUARDIA

Elgerente general del BIS argumen-
té que un 'aterrizaje suave' no esta
garantizado, yaque el trabajo delos
bancos centrales noha terminado.
Esto, porque si bien la inflacién es
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Luchacontrala
inflacion perfil

un ‘aterrizaje

suave’: Carsten

Senala que se esta en el camino correcto para llevar
los indices inflacionarios hacia los niveles objetivo

gl |
Barreras. Prevé Cartens mas obstaculos en el camino de la desinflacion.
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“Eltrabajo de los

bancos centrales
no ha terminado.
La inflacion sigue
por encima de los
objetivos”

“Losriesgos a
mediano plazo
refuerzanla
necesidad de que los
bancos mantengan
surumbo”

AGUSTIN CARTENS
Gerente general del BIS

3%

Y 22 recortes, han realizado los
bancos centrales en lo que va de
este ano, hasta el 15 de marzo.

mads baja, todavia estd por encima
de los objetivos de los organismos
monetarios.

De hecho, advirtié que habra
mas obstaculos en el camino. Asi,

y 84 recortes, realizaron las auto-
ridades monetarias a nivel global
durante 2023.

los riesgos a mediano plazo para
lainflacion (la desglobalizacion,
la fragmentacién econdmica, las
tendencias demograficas adversas
yla necesidad de lucha contra el

En promedio, reportan las eco-
nomias desarrolladas, menos
que el 7% de hace un afo.

cambio climético) refuerzanlane-
cesidad de que losbancos centrales
mantengan el rumbo, dijo.

“Solo asi se podra preservar la
confianza del ptiblico en el dinero”,

manifestd Carstens. En este senti-
do, remarcé que es posible que la
postura masrestrictivade los orga-
nismos monetarios deba mantener-
se durante mucho tiempo, ya que
solo mediante la determinacion,
laperseveranciay el éxito se puede
resguardar la certeza en el dinero.

Sefiald que la certidumbre hacia
un banco central hace que el obje-
tivo de inflacién sea un punto de
referencia clave paralas decisiones
sobre precios y salarios.

Ala par, Carstens expuso que,
paraestablecer, mejorary preservar
la estabilidad macrofinanciera, es
esencial que la poblacién confie en
todas las dimensiones clave de la
macropoliticamonetaria, financie-
ray fiscal, tanto cada una como en
grupo, lo que requiere coherencia
entreellas.

“Por eso fue tan preocupante el
brote de inflacién que sigui6 a la
pandemia de Covid y al inicio de
laguerrade Ucrania. La confianza
que los bancos centrales habian
ganado durante muchos afios po-
driahaberse perdido silasociedad
hubiera empezado a dudar de su
compromiso con la estabilidad de
precios”.

Por otro lado, Carstens instd a
que endiversas economias, la con-
solidacion fiscal debe comenzarde
inmediato, pues no basta con salir
del paso, ya que “en muchos pai-
ses, las politicas actuales implican
un aumento constante de ladeuda
publica en las préximas décadas”.

Observé que la salud fiscal no
solo consiste en evitar las crisis, sino
que aporta beneficios materiales.
“Unamayor confianzaenlasfinan-
zas publicas también aumenta el
espacio fiscal. Esto permite a las
autoridades mantenerla confianza
incluso ante acontecimientos ad-
Versos que requieren respuestas
politicas expansivas”.

SECTOR NO BANCARIO

En sumensaje, el gerente general
del Banco de Pagos Internacionales
habl6 sobre el rdpido crecimiento
delsistema financierono bancario.
Considerd que lanecesidad de una
mayor supervisién y regulacion se
ha hecho mas apremiante ante re-
cientes episodios de extrema ines-
tabilidad.

“Lainterconexién del sector con
el sistemabancario tradicional yla
tendencia dela intermediacién no
bancaria a generar un apalanca-
miento opaco, excesivoy desajustes
sustanciales deliquidez creanries-
gos sistémicos. Acontecimientos
imprevistos en este sector pueden
desencadenar crisis financieras
sistémicas”, alerto.





