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Fondo de Pensión,  
golpe en la confianza  
del trabajador
Hoy, la Comisión de Seguridad Social de la Cámara de Diputa-
dos podrá aprobar el Fondo de Pensiones para el Bienestar. Y 
con ello, de inmediato, se estará dando un golpe a la confian-
za a los trabajadores, que durante décadas han aportado a su 
cuenta de pensión para… ¿que el gobierno pueda hacer uso 
de ellas? Ahora los trabajadores sabrán que su cuenta en una 
afore sí se puede tocar. Es cierto que será sólo para las cuentas 
inactivas de quienes tienen más de 70 años, y que es para una 
buena causa: ofrecer una pensión de 100% del promedio de 
salario del Seguro Social, a quienes apenas se están pensio-
nando. Pero, ¿por qué utilizar el dinero de los trabajadores?

Además, es utilizar dinero privado (de las cuentas inactivas 
de los trabajadores de más de 70 años) y pasar ese dinero pri-
vado a un fideicomiso público. Esto no es lo mejor.
InIcIatIva de mayoría sImple
De aprobarse hoy el dictamen en la Comisión de Seguridad 
Social, pasará al pleno de la Cámara de Diputados. Morena 
cuenta con mayoría en diputados, y como es una iniciativa 
de mayoría simple (50 más 1), se podría estar aprobando el 
Fondo de Pensiones para el Bienestar, que, como sabemos, se 
va a conformar con las pensiones inactivas de quienes tienen 
más de 70 años, que cotizaron en el IMSS, o de quienes tienen 
más de 75 años, que cotizaron en el ISSSTE.
alguIen con 70 años recurrIría al nuevo 
Fondo por su dInero
La Asociación de Afores, la Amafore, presidida por 
Guillermo Zamarripa, ha buscado ser diplomática en este 
tema. La Amafore menciona que no se trata de una expropia-
ción del dinero del trabajador, ya que éste, supuestamente, lo 
podrá reclamar.

En la iniciativa viene que el trabajador pueda reclamar, 
ahora no al Seguro Social, sino al Fondo de Pensiones para el 
Bienestar. Que dicho Fondo tendrá una Reserva para pagarle 
al trabajador su reclamo, ¿y si la reserva no es suficiente?
XÓchItl: es conFIscatorIa; sheInbaum:  
da reversa a la de ZedIllo
La iniciativa fue presentada por Ignacio Mier, líder de Mo-
rena en la Cámara de Diputados, y por la diputada Angélica 
Cisneros, presidenta de la Comisión de Seguridad Social 
y también legisladora de Morena. Pero se sabe que es una 
iniciativa propuesta por el presidente López Obrador, quien 
en los últimos días la ha defendido, ha criticado a las afo-
res, y dice que es para ofrecer 100% de pensión promedio 
a los trabajadores. Para la oposición se trata de una pensión 
electorera, que se da justo a mes y medio de las elecciones 
presidenciales.

Xóchitl Gálvez, la candidata de oposición, se ha referido a 
la iniciativa como un “saqueo” a los ahorradores mexicanos. 
Señala que el gobierno obradorista se quiere quedar con el di-
nero de las afores. Claudia Sheinbaum, la candidata de Mo-
rena, desde luego apoya la iniciativa del Presidente y recuerda 
que será para ayudar a quienes se pensionaron con la reforma 
de pensiones de 1977, la de Zedillo, “que fue regresiva”, y con 
esta reforma se podrá dar una pensión al 100% del promedio 
de lo que ganan los trabajadores en el Seguro Social.

La pensión garantizada, entonces sería de 16 mil 777.78 
pesos mensuales, por ser este el promedio salarial de quienes 
cotizaron en el Seguro Social el año pasado.
oposIcIÓn, por InconstItucIonalIdad
La oposición en la Cámara de Diputados ya está alistando una 
acción de inconstitucionalidad, pues el dinero de los trabaja-
dores, por derecho constitucional, no se puede tocar.
cobrarán a estados y munIcIpIos 
para el nuevo Fondo
Ahora, ni con el dinero de pensiones inactivas se podrá llenar 
el nuevo Fondo de Pensiones para el Bienestar. De las cuentas 
inactivas saldrán unos 40 mil millones de pesos. Faltan otros 
20 mil mdp para llegar a los 60 mil mdp propuestos en la 
iniciativa original. ¿De dónde más se obtendrían recursos? Ya 
se sabe que del Instituto para Devolver al Pueblo lo Robado 
(de donde ya no hay mucho), de la liquidación de Financiera 
Rural (tampoco hay tanto), y de… adeudos de cuotas de segu-
ridad social de estados y municipios. Así que los gobernadores 
no han de estar nada contentos con esta iniciativa, que vaya 
polémica que ha armado a escaso mes y medio de las elec-
ciones presidenciales.

primEr bimEstrE

Más recursos por turisMo
La Secretaría de Turismo informó que el 
ingreso de divisas por concepto de visitantes 
internacionales en enero-febrero fue de seis mil 
320 millones de dólares, 8.8% más comparado 
con el mismo bimestre de 2023, superando 
también con 39.7% lo captado en enero-febrero 
de 2019. Con base en los resultados de la 
Encuesta de Viajeros Internacionales publicados 
por el Instituto Nacional de Estadística y 
Geografía (Inegi), entre enero y febrero de 2024, 
siete millones 92 mil turistas internacionales 
ingresaron al país.  –De la Redacción

Por Karla Ponce
karla.ponce@gimm.com.mx

El reto de la banca comercial 
es reducir las tasas de inte-
rés de los créditos empresa-
riales para que más unidades 
económicas puedan acceder 
a ellos, consideró Francis-
co Cervantes, presidente del 
Consejo Coordinador Empre-
sarial (CCE).

“México tiene una banca 
muy fuerte, muy responsa-
ble y muy comprometida con 
el sector empresarial pero se 
necesitan tasas de interés más 
competitivas para que las pe-
queñas y medianas empresas 
puedan acceder a las líneas de 
financiamiento que ofrecen”.

De acuerdo con la Aso-
ciación de Bancos de México 
(ABM), hasta el cierre de 2023 
el crédito otorgado por la ban-
ca comercial alcanzó los seis 
billones 20 mil millones de 
pesos, 10.3% nominal más que 
en el mismo periodo de 2022.

La cartera de empresas, 
por su parte, reportó un creci-
miento nominal anual de 7.6% 
con lo que llegó a tres billones 
202 mil millones de pesos.

Sin embargo, de acuer-
do con la más reciente en-
cuesta sobre la Evolución del 
financiamiento a las empre-
sas elaborada por el Banco 
de México (Banxico), 64.9% 
de las unidades económicas 
en el país se financia a través 
de proveedores mientras que 

EL prESIdENTE 
dEL CCE, Francisco 
Cervantes, afirma 
que se necesita ser 
más competitivo  
en México

32.3% usa crédito de la banca 
comercial.

Entre las limitantes para 
usar créditos bancarios entre 
las empresas destacan las ta-
sas de interés de acuerdo con 
52.5% de las organizaciones 
encuestadas.

Al respecto, el dirigente 
consideró que el costo del fi-
nanciamiento bancario en el 
país es alto.

“Empresas mexicanas con 
créditos cuyas tasas de interés 
rondan el 20% en promedio 
compiten con sus similares 
internacionales que poseen 
financiamientos con un costo 
hasta 50 por ciento inferior, lo 
que nos resta competitividad”.

captar mercado
El dirigente reconoció que 
aunque las tasas de interés 
están directamente relacio-
nadas con la tasa de referen-
cia del banco central, la cual 
se ubica en 11.00%, los ban-
cos podrían hacer un esfuer-
zo por mejorarlas para captar 
mercado.

“En los últimos años ha 

habido un esfuerzo impor-
tante por reducir el costo del 
financiamiento, pero aún hay 
mucho por hacer…El sector 
empresarial mexicano sigue 
en desventaja internacio-
nalmente. Se requiere seguir 
disminuyendo las tasas de in-
terés para que más empresas 
puedan acceder a ellos, sobre 
todo las de pequeño y media-
no tamaño”.

Consideró que si la banca 
acompañada del gobierno, a 
través de los  bancos de de-
sarrollo, asumen el riesgo de 
disminuir el costo del finan-
ciamiento bancario se de-
tonaría el crecimiento de las 
unidades económicas, las in-
versiones así como de la crea-
ción de puestos de trabajo.

“El mejoramiento del costo 
del financiamiento nos con-
viene a todos. Las empresas 
generarían empleos, los ban-
cos tendrían más cartera de 
clientes y el gobierno aumen-
taría la base de contribuyen-
tes... Se trata de un círculo 
virtuoso que haría crecer la 
economía nacional”.

Ilustración: Erick Retana

Fuente. Evolución del Financiamiento a las 
Empresas. Octubre-Diciembre 2023

Por lindsay H. esquivel
lindsay.hernandez@gimm.com.mx

Para que la economía crezca 
de manera sostenida por arri-
ba del cuatro por ciento, se re-
quiere un acervo de inversión 
equivalente al 25% del PIB, y 
que ésta sea productiva, ase-
guró el Centro de Estudios 
Económicos del Sector Priva-
do (CEES), que dirige Carlos 
Hurtado López.

“La inversión producti-
va, independientemente de 
su origen, privada o públi-
ca, interna o externa, es fun-
damental para establecer un 
panorama de crecimiento sos-
tenido de largo plazo”, explicó.

El organismo detalló que 
sólo en dos ocasiones se ha 
observado un resultado de 
crecimiento de la inversión en 
ese porcentaje, en 1981 cuan-
do representó el 26.1% y en 
2012 cuando fue de 25.03 por 
ciento.

“El dato de 2023 ubica a 
la inversión en 24.9% del PIB, 
tras un sorpresivo repunte en 
la primera parte del año”.

Sin embargo, señaló que la 
inversión extranjera directa, a 

Análisis del CeesP

pesar de su histórico resulta-
do en 2023 cuando sumó poco 
más de 36 mil millones de dó-
lares, sólo representó el 2.1% 
del PIB, su menor porcentaje 
en los últimos once años.

Por ello, insiste en que se 

requiere inversión productiva, 
que genere crecimiento soste-
nido de largo plazo.

posIcIÓn prIvIlegIada
El CEESP recordó que los 
eventos tras la pandemia de 
covid, como reducir los costos 
de transporte, limitar los cortes 
de suministro de insumos, los 
menores costos de producción 
y la cercanía con el mercado 
más grande del mundo (Esta-
dos Unidos), pusieron a México 
en una situación privilegiada 
como uno de los países objeti-
vo para dirigir la inversión.

“Sin duda la coyuntura ha 
puesto a nuestro país en una 
situación invaluable, una en 

la que en pocas ocasiones se 
puede acceder sin mayores 
esfuerzos que estar ahí. Los 
beneficios que se aprecian del 
nearshoring por sí mismo han 
contribuido a compensar sig-
nificativamente la percepción 
sobre efectos negativos como 
la inseguridad”.

Para el CEESP este fenó-
meno es excepcional puesto 
que las empresas que inten-
tan relocalizarse podrían estar 
considerando que tan sólo el 
hecho de instalarse en el país 
sería mucho más rentable que 
enfrentar los costos de la inse-
guridad o la violencia, que no 
son temas menores.

Por ello, mencionó que 
posiblemente la percepción 
generada tan sólo por los be-
neficios que ofrece el proceso 
de relocalización haya sido su-
ficiente para que en 2023 Mé-
xico regresara al ranking de los 
25 países más atractivos para 
invertir, de acuerdo con la con-
sultoría Kearney.

“Si bien esto marca un en-
torno favorable para el país, al 
mismo tiempo podría ser con-
traproducente, toda vez que 
esta percepción podría relajar 
el actuar de las autoridades o 
retardar, en un contexto de 
contienda electoral y un próxi-
mo nuevo gobierno, el conso-
lidar un entorno de negocios 
acorde con las necesidades de 
un sólido Estado de derecho y 
menor corrupción, inseguri-
dad e impunidad”, alertó.

Sin duda la coyuntura ha 
puesto a nuestro país en una 
situación invaluable, una en 
la que en pocas ocasiones se 
puede acceder sin mayores 
esfuerzos que estar ahí.”
CEESP

Foto: AdobeStock

Fuentes de financiamiento  
de las empresas:

64.9
por ciento
proveedores

32.3
por ciento
banca comercial

14.8
por ciento
financiamiento  
de otras empresas  
del grupo corporativo  
y/o la oficina matriz

1.6
por ciento
banca de desarrollo 

1.3 
por ciento 
banca domiciliada  
en el extranjero

0.2
por ciento 
emisión de deuda

Crédito a empresas

ReduciR tasas de inteRés,
el reto de la banca

Más inversión productiva 
para crecer sostenidamente


