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Afectarian al tipo de cambio, segun especialistas

Advierten riesgos

Podrian problemas
de instituciones
regionales crear
volatilidad

ERNESTO SARABIA

Pese a que el fin del progra-
ma de apoyo a la banca en
Estados Unidos no tendra
efectos en los mercados fi-
nancieros, existen problemas
en instituciones regionales
que podrian aumentar la vo-
latilidad y con ello el tipo de
cambio, sefialaron expertos.

El Programa de Finan-
ciamiento Bancario a Plazo
de la Reserva Federal (BTFP,
por sus siglas en inglés), que
ayer termino, cumplio con
sus objetivo, expresd Ratl
Féliz, especialista del Centro
de Investigacion y Docencia
Economicas (CIDE).

La meta fue apoyar a em-
presas y hogares estadouni-
denses al poner fondos
adicionales a disposi-

cion de las instituciones de-
positarias elegibles para ayu-
dar a garantizar que los ban-
cos tuvieran capacidad de
satisfacer las necesidades de
los usuarios.

En marzo del afio pasado,
recordo Féliz, la Reserva Fe-
deral (Fed) puso en marcha
un programa de ayudas para
el rubro bancario con el ob-
jetivo de evitar que se repita
la situacion del Silicon Valley
Bank en caso de un panico
bancario generalizado.

Cuando el banco trond
hubo una “corrida financie-
ra” que amenazaba con una
crisis de liquidez y de solven-
cia de la banca regional esta-
dounidense, destaco.

El académico dijo que el
BTFP se cancela porque ya
no hay corrida financiera y
cumpli6 con su objetivo.

No obstante, Santiago
Capraro, catedratico de la
Facultad de Economia de la

por banca en EU

Universidad Nacional Auto-
noma de México (UNAM),
estimO que existen proble-
mas en la banca regional que

podrian aumentar volatilidad

en el mercado financiero es-
tadounidense y con ello en el

tipo de cambio.

Si bien el BTFP se can-
cela, todos los bancos pue-
den seguir teniendo acceso
a liquidez en la ventanilla de
descuento de la Fed, expuso.

El catedratico afirmd que
la Fed estima que los proble-
mas que genero la puesta en
marcha del BTFP han sido
resueltos.

El programa permitio
que el Fed fungiera como
prestamista de Gltima instan-
cia para evitar que los proble-
mas de liquidez se generali-
cen al resto de la economia.

Para Capraro, lanovedad
del programa permitio el
uso de colaterales
(garantias) con

Comunicacion
Financiera

un valor a la par en los con-
tratos entre la Fed y las ins-
tituciones financieras que se
llevan adelante a través de las
ventanillas de descuento del
banco central.

Féliz explico que lo que
hacia atractivo al programa
es que la Fed recibia el cola-
teral (lo que pone de garan-
tia el banco con problemas)
a valor de libros.

Otro elemento del pro-
grama es que también se pe-
dia aceptar el colateral has-
ta por un afio a cambio de
préstamos, algo que no su-
cede en la ventanilla de des-
cuento, donde se presta para
necesidades de un dia (a ve-
€ES) 0 una semana, pero no a

plazo largo.
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2.98 En los ultimos meses, las tasas de rendimiento de los bonos del Tesoro de
Estados Unidos a 10 afios han presentado una tendencia descendente.
EVOLUCION DE LOS BONOS DEL TESORO A 10 ANOS
Fuente: Bloomberg / Realizacién: Departamento de Andlisis de REFORMA (Promedio maévil 50 dias)
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