NUmeros positivos
Por ser inversiones de largo plazo, los resultados de un mes no
deferminan el rendimiento fotal que tienen esfas cuentas.
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Han aumentado 190% en el 2024

En agosto,
Afores con las
plusvalias mas

altas del ano

® Recortes a las fasas de
interés han beneficiado a
las administradoras
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(Afores) tuvieron plus-
valias por 231,285 millones de
pesos, la mayor cifra en lo que
vadel 2024, gracias al buen des-
empeno del mercado de deuda
mexicano tras los recortes a la
tasa de interés.

Enlo que va del presente afio,
las Afores acumulan plusvalias
por 457,152 millones de pesos,
un incremento de 190% respecto
a las plusvalias logradas en el
mismo periodo del afio pasado.

Ademads, las plusvalias logra-
das en agosto del 2024 son las
mas altas registradas desde no-
viembre del 2023, cuando fueron
de 291,203 millones de pesos, de
acuerdo con datos de la Comision
Nacional del Sistema de Ahorro
para el Retiro (Consar).

“No solamente las Afores, sino
también los fondos, las asegura-
doras, todo aquél inversionista
que tenga hoy instrumentos de
renta fija claramente se beneficia
de un movimiento como €l que
estamos viendo (en las tasas de
interés)”, dijo Joaquin Barrera,
director de inversiones en SURA
Investment México.

Las Afores tienen mds de la
mitad de su portafolio de inver-

sién en instrumentos de deu-
da gubernamental mexicana.
Estos instrumentos tienen un
incremento en su precio cuan-
do bajan las tasas de interés, lo
que ha ayudado a que las Afores
tengan plusvalias en los tltimos
cuatro meses.

A principios de mes, la Junta
de Gobierno del Banco de M¢-
xico dio la sorpresa al recortar
en 25 puntos base la tasa de re-
ferencia, parallevarla aun nivel
de 10.75%, el segundo recorte en
lo que va del afio.

“La normalizacion de politi-
camonetaria realmente apenas
comenzo porque el recorte que
vimos a principios de afio (en
marzo) no fue muy relevante,
porque después de eso Banxico
pausé mucho tiempo”, aseguro
Barrera.

Dijo que la normalizacion de
la politica monetaria en el caso
de México implica que la tasare-
grese a un nivel de alrededor de
7% en el largo plazo, por lo que
se tendrian “muchos recortes
al frente”.

“Lo que resta de las tres reu-
niones que quedan en este afio
del Banxico, mds el primer se-
mestre del siguiente afio, sino es
que todo el siguiente afio va a ser
de un efecto positivo de dismi-
nucion de tasas de interés en el
mundo, no sélo en México”, ex-
plico el director de inversiones.

Este efecto positivo se veria
reflejado en mayores plusvalias
para las Afores en los meses por
venir.



