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Números positivos
Por ser inversiones de largo plazo, los resultados de un mes no 
determinan el rendimiento total que tienen estas cuentas.

FUENTE: CONSAR GRÁFICO EE
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PIB del 2024 sería de 1.7 desde 1.5%

“Reformas 
constitucionales 
podrían generar 
nulo crecimiento 
en el 2025”
•La desaparición de los organismos autónomos 
y la amenaza de dejar de pertenecer al T-MEC, 
podrían desacelerar el desempeño económico

Belén Saldívar
ana.martinez@eleconomista.mx

L as reformas constitucio-
nales que se buscan apro-
bar, como la de desapare-

cer algunos ramos autónomos, en 
conjunto con la recién aprobada 
reforma judicial y la amenaza de 
que México deje de pertenecer al 
T-MEC, podrían generar un cre-
cimiento nulo en el 2025, advirtió 
el Instituto Mexicano de Ejecutivos 
de Finanzas (IMEF).

En conferencia de prensa, José 
Domingo Figueroa Palacios, pre-
sidente del IMEF, indicó que para 
este año la proyección de creci-
miento del Producto Interno Bru-
to (PIB) pasó de 1.7 a 1.5%, mien-
tras que para el primer año de 
gobierno de Claudia Sheinbaum, 
pasó de 1.5 a 1.3 por ciento. 

“De continuar con las reformas 
constitucionales, particularmente 
de la desaparición de los organis-
mos autónomos y la amenaza a 
la permanencia de México en el 
T-MEC, podrían seguir desacele-
rando el crecimiento económico 
de forma importante en los si-
guientes meses, al punto de tener 
crecimiento nulo o inclusive nega-
tivo en el 2025”, dijo.

Respecto a la reforma al poder 
Judicial, que fue aprobada en días 
pasados el presidente del IMEF 
coincidió en que ésta disminuirá 
la confianza en las instituciones, 
así como la seguridad jurídica de 
los inversionistas.

“También se estará perdiendo 
la seguridad para los inversio-
nistas de tener la posibilidad de 
dirimir disputas comerciales en 
los tribunales expertos en materia 
energética, minera, de telecomu-
nicaciones o de cualquier otra ín-
dole”, alertó.

En este sentido, señaló que de 
materializarse los miedos de que 
México pierda su grado de inver-
sión de las agencias calificadoras 
por estas decisiones políticas no 
sólo afectaría el crecimiento eco-
nómico, sino que también podría 
generar una salida importante de 
capitales.

Víctor Manuel Herrera, pre-
sidente del Comité Nacional de 
Estudios Económicos del IMEF, 
recordó que recuperar el grado 
de inversión luego de perderlo no 
es fácil, y ejemplificó con Brasil, 
un país que hace una década lo 
perdió y continúa sin obtenerlo 
y todo indica que aún le llevará 
tiempo conseguirlo.

Nearshoring 
podría verse 
afectado
En el caso de la eli-
minación de ramos 
autónomos, como 
el INAI, IFT, la Co-
fece, entre otros, el 
IMEF advirtió que 
esto no sólo tendría 
su impacto negati-
vo en el crecimien-
to económico de 
México, sino tam-
bién en el  
nearshoring, es de-
cir, la relocaliza-
ción de empresas.

Figueroa Pala-
cios explicó que 
de eliminarse estos 
ramos autónomos 
se dejaría de con-
tar con organismos 
técnicos especiali-
zados, que son ne-
cesarios para evi-
tar la intervención 
gubernamental ses-
gada que altere 
decisiones técnicas 
de libre competen-
cia y concurren-
cia en el mercado 
mexicano, entre 
otras situaciones.

“Lo anterior re-
duciría o eliminaría 
la oportunidad que 
representa la relo-
calización de las 
empresas, al frenar 
o retrasar las inver-
siones que México 
necesita para cre-
cer por encima de 
2% del PIB, que ha 
sido el promedio 
de crecimiento en 
el presente siglo. 
Este crecimiento y 
una mejor distribu-
ción de la riqueza 
es crucial para dis-
minuir la pobreza 
y la desigualdad 
en nuestro país”, 
dijo.

Sebastian Díaz
sebastian.diaz@eleconomista.mx

L as Administradoras de 
Fondos para el Retiro 
(Afores) tuvieron plus-

valías por 231,285 millones de 
pesos, la mayor cifra en lo que 
va del 2024, gracias al buen des-
empeño del mercado de deuda 
mexicano tras los recortes a la 
tasa de interés.

En lo que va del presente año, 
las Afores acumulan plusvalías 
por 457,152 millones de pesos, 
un incremento de 190% respecto 
a las plusvalías logradas en el 
mismo periodo del año pasado.

Además, las plusvalías logra-
das en agosto del 2024 son las 
más altas registradas desde no-
viembre del 2023, cuando fueron 
de 291,203 millones de pesos, de 
acuerdo con datos de la Comisión 
Nacional del Sistema de Ahorro 
para el Retiro (Consar).

“No solamente las Afores, sino 
también los fondos, las asegura-
doras, todo aquél inversionista 
que tenga hoy instrumentos de 
renta fija claramente se beneficia 
de un movimiento como el que 
estamos viendo (en las tasas de 
interés)”, dijo Joaquín Barrera, 
director de inversiones en SURA 
Investment México.

Las Afores tienen más de la 
mitad de su portafolio de inver-

sión en instrumentos de deu-
da gubernamental mexicana. 
Estos instrumentos tienen un 
incremento en su precio cuan-
do bajan las tasas de interés, lo 
que ha ayudado a que las Afores 
tengan plusvalías en los últimos 
cuatro meses.

A principios de mes, la Junta 
de Gobierno del Banco de Mé-
xico dio la sorpresa al recortar 
en 25 puntos base la tasa de re-
ferencia, para llevarla a un nivel 
de 10.75%, el segundo recorte en 
lo que va del año.

“La normalización de políti-
ca monetaria realmente apenas 
comenzó porque el recorte que 
vimos a principios de año (en 
marzo) no fue muy relevante, 
porque después de eso Banxico 
pausó mucho tiempo”, aseguró 
Barrera.

Dijo que la normalización de 
la política monetaria en el caso 
de México implica que la tasa re-
grese a un nivel de alrededor de 
7% en el largo plazo, por lo que 
se tendrían “muchos recortes 
al frente”.

“Lo que resta de las tres reu-
niones que quedan en este año 
del Banxico, más el primer se-
mestre del siguiente año, sino es 
que todo el siguiente año va a ser 
de un efecto positivo de dismi-
nución de tasas de interés en el 
mundo, no sólo en México”, ex-
plicó el director de inversiones.

Este efecto positivo se vería 
reflejado en mayores plusvalías 
para las Afores en los meses por 
venir.

Han aumentado 190% en el 2024

En agosto, 
Afores con las 
plusvalías más 
altas del año
•Recortes a las tasas de 
interés han beneficiado a 
las administradoras

Menos expansión
Los expertos señalan que ante las reformas la inversión tendrá un 
crecimiento de 0%, lo que impactará en el crecimiento económico.
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