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Morosidad selectiva en bancos, Uala, Bineo,
Kapital y BanCoppel alta presion y descartan

problema sistémico

Con todo y que en 2024 la banca tuvo un
crecimiento del crédito del 9% real y no
se diga la del consumo del 4%, en mate-
ria de rentabilidad no fue precisamente
el mejor ano. Inclusive BBVA de Eduar-
do Osuna batallo para mantener su par-
ticipacion. Otros bajaron como Santan-
der, Banamex, Scotiabank o HSBC.

En el caso de Citi que lleva Alvaro Ja-
ramillo, ya sin el paraguas de Banamex,
cerro el ano con una ROA (rentabilidad
vs activos) y un ROE (ingresos vs recur-
sos propios) negativos. También los
bancos digitales de Santander que dirige
Felipe Garcia (Openbank) v Banorte
(Bineo).

Al cerrar 2024 hay instituciones que
se mantienen emproblemadas como
ABC hoy de Uala de Pierpaolo Barbieri v

Autofin de Kapital de René Sail. Ambos
terminaron con pérdidas, al igual que
Openbank, Bineo, Banco Dondé, Paga
Todo v el mismo Citi.

lgual el IMOR del 2°% del sistema vy que
apunta a crecer por la dificil coyuntura no
respetd a todos. Bineo termind con una
mora del 23%, Uala 22.7%, Forjadores de
Jorge Kleinberg 10% y BanCoppel que lle-
va Carlos Lopez-Moctezuma 6.5%. Claro
que en consumo, este banco ha tenido su
talon de Aquiles con un 4% a diciembre.

Mismo caso de Mifel de Daniel Becker
que cerro en 6.5%. Se sumo Actinver de
Héctor Madero con 6.9%, Kapital I7.3%
(tarjeta) Uald 16.6%, y Dondé de Julio Ca-
marena 10"%.

Este afio como le mencionaba, no sera
sencillo para la banca por el magro avan-

ce del PIB que inclusive podria ser negativo,
dada la desconfianza.

Sin embargo, los expertos descartan un
problema sistémico de morosidad, por las
medidas preventivas que se adoptan: desde
el recorte de lineas de crédito a empresas
hasta mayor cautela en los "meses sin inte-
reses” para consumo. Como quiera serios
desafios para la banca.

ECONOMIA POR PARTICIPACION
ESTATAL EN PROYECTOS MINEROS
Como parte de los esfuerzos del gobierno
federal para revertir el golpe que ocasiond
AMLO al sector minero, hay una politica
mas receptiva en lo que son permisos por
Semarnat de Alicia Barcena, lo que se suma
a una mayor promocion desde Economia
con Fernando Aboitiz, cabeza de ese rubro.
Le platicaba del interés de revivir el FIFO-
ML Un posible obstaculo seria el enfoque de
revivir la participacion estatal en muchos
proyectos como en los 70's y 80's. Si bien
serfan posiciones minoritarias, a muchos
no gusta.

DEGRADAN HORIZONTE ACCIONARIO
Y BMV RENDIMIENTO NEGATIVO
Avyer el IP Morgan de Felipe Garcia Moreno
rebajo su calificacion para las acciones me-
xicanas por el golpe que recibirdan las em-
presas dado el bajo crecimiento economico
en 2025. Este lunes el [PC de la BMV se
ajusté 2.2%.

Si bien el indice se habia comportadoala
altura, atn trae un rendimiento negativo del

5% vs marzo 2023. Hay titulos con fuer-
tes caidas como Cuervo de Juan Domingo
Beckmann con 25%, Chedraui de José
Antonio Chedraui 2%, Vesta de 20.4% vy
Alsea 12%.

CAE 0.87% LA CONFIANZA POR
ECONOMIA Y HORIZONTE
MODERADO

Ayer el INEGI de Graciela Marquez dio a
conocer el indicador de confianza de fe-
brero. Retroceso anual del 0.8%. Sus 4
componentes a la baja para situarse en
46.3 unidades. Banamex estimo que el
estatus de ese indicador se mantendra
moderado por la caida de la actividad y el
empleo.

LLEGADA DE TURISTAS ARRANQUE
FLOJO HASTA FEBRERO: STARC
Apenas en 2024 los turistas que visitaron
México finalmente llegaron al nivel 2019,
con 45 millones, sin embargo este afho en
ese rubro hay también enormes desafios.
A febrero la llegada de extranjeros se ob-
serva muy lenta. En los 3 principales
aeropuertos que son mas del 60% del flu-
jo, los nimeros lo corroboran. Cancin
trae una baja del 91%. Puerto Vallarta
5.2% y Los Cabos 3.7%, segun el STARC
Anahuac que lleva Francisco Madrid. Y es
que en el sexenio pasado con Miguel To-
rruco la promocion de Sectur fue pobre.
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