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PILARES
ECONOMICOS

DEL PALS
EN SUSPE

POR GABRIEL NAVA
@gabo_leconav

as variables que dina-
mizaron la economia
nacional durante los
ultimos meses busca-
ran consolidarse como
un nuevo motor de crecimiento
ante pronésticos y un panorama
internacional que solo ofrecenin-
certidumbre para 2024.

El consumo interno, la vincu-
lacién con el exterior, lainversion
tanto privada como ptiblicay las
remesas figuraron como los gran-
des impulsores de la actividad
econémica mexicanay fueron el
soporte del ingreso de millones
de familias en el pais, registrando
niveles récord y estableciendo un
nuevo paradigma de crecimiento
como consecuencia de las gran-
des tendencias macroeconémi-
cas y comerciales.

Sin embargo, los pilares eco-
nomicos del pais se encuentran
en un estado de incertidumbre
al enfrentar factores externos
e internos que obstaculizaran
la posibilidad de alcanzar el
mismo resultado registrado
en 2023, aunque se prevé que
puedan conservar una relativa
fortaleza, explica a Reporte in-
digo, Rodolfo Ostolaza, subdi-
rector de Estudios Econémicos
de Citibanamex.

Durantelas

ultimas décadas
elmodelode
crecimiento
economicodel
pais se enfoco

en tener como
prioridadla
vinculacion al
mercado externo
y generar la
atraccionde
inversionesa =
cualquier costo,
sin embargo,
duranteel
ultimo ano, esa
dinamicase
modifico
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El consumo interno, la
vinculacion con el exterior, la
inversion tanto privada como

publica y las remesas figuraron
como los grandes impulsores
delaactividad econémica

mexicanaen 2023

Al respecto, el miedo latente
porque Estados Unidos, atin con-
siderado como el centro econé-
mico del mundo, desacelere de
manera pronunciada su actividad
productiva, y que se reflejen los
efectos de la politica monetaria
implementada por una gran can-
tidad de bancos centrales figuran
como las principales limitantes
para un mayor crecimiento a ni-
vel global en este afio, como lo
advierte el Banco Mundial; un
escenario que, paraddjicamen-
te, dio pie a que la economia na-
cional encontraraimpulso en su
interior.

“Cuando se comenzaron a
realizar pronésticos del 2023,
por ahi del 2021, los analistas
creian que México creceria al-
rededor del dos por ciento; un
afno después, disminuyeron sus
perspectivas para dejarlas cerca
del uno por ciento, lo que tenia
que ver principalmente con el he-
cho de que muchos esperaban
unarecesion en Estados Unidos
el afo pasado, que no se dio, en
contraste, lo que dinamizé ala
economia nacional fue el mer-
cado interno”, sefala Ostolaza.

Asi, con un desempefio notable
por parte del consumo, la vincu-
lacion al exterior, la inversion y

las remesas, México ha logrado
crecer al tres por ciento, de mane-
ra sostenida, durante los ultimos
tres trimestres; un resultado des-
tacado por la Organizacion para
la Cooperacion y el Desarrollo
Econémico (OCDE), la calificadora
Fitch Ratings y hasta el Fondo Mo-
netario Internacional (FMI), que
posiciona al pais en el doceavo
lugar de las economias mas avan-
zadas a nivel internacional.

Consumo interno, la clave

El principal efecto de un merca-
do laboral que registra minimos
histéricos en cuanto a desocupa-
cion se refiere, es el dinamismo
del consumo que se realiza con
el ingreso disponible, tal como
sucede en el escenario mexica-
no; donde producto de contar
con casi 60 millones de perso-
nas ocupadas, entre formales e
informales, se halogrado conso-
lidar un gasto considerable por
parte de millones de mexicanos
que se refleja en un Indicador
de Confianza del Consumidor
posicionado en los niveles mas
altos de los ultimos afos, segtin
se observa en los datos del Ins-
tituto Nacional de Estadistica y
Geografia (Inegi).

“Anticipamos que lademanda
interna continuara mostrando di-
namismo en 2024, impulsada por
las mejoras en ingreso laboral, el
crecimiento del empleo formal,
y el cambio en los patrones de
comportamiento de los hogares
hacia un menor ahorro financie-
ro”, anticipa BBVA Research so-
bre el consumo en el pais.

Mayores remesas, menor
poder adquisitivo

El envio de dinero por parte de
compatriotas que trabajanenel
extranjero concentré un monto
de 63 mil millones de délares en
los ultimos doce meses, segtin
los registros del Banco de Mé-
xico; un ingreso comparable a
cuatro puntos porcentuales del
Producto Interno Bruto (PIB) y

13

que cuenta con un efecto dife-
renciado en el pais, dondellegaa
representar mas del 10 por ciento
de toda lariqueza generada en
diversas entidades, de acuerdo
con las estimaciones del Centro
de Estudios Monetarios Latinoa-
mericanos (CEMLA).

Sin embargo, la apreciacion
de la moneda nacional y la per-
sistencia de las presiones infla-
cionarias han provocado que el
poder adquisitivo de las remesas
se vea reducido al traducirse en
una menor cantidad de pesos re-
cibidos que tienen que intercam-
biarse por productos mas caros;
situacion que puede agravarse
si la condicion del “stper peso”
continua, advierte GabrielaSiller,
Directora de analisis econémico
en Grupo Financiero BASE.

Meéxico, destino y socio
atractivo

Gracias a diversos factores entre
los que figuran el diferencial en-
tre tasas de interés, la proximidad
al mercado mas grande del mun-
do, la abundante mano de obra
y hasta el valor de su moneda, el
pais resulta protagonista del pro-
ceso de relocalizacion industrial,
conocido como nearshoring, el
cual ha provocado que el pais ya
haya captado mas de 32 mi millo-
nes de ddlares por concepto de
Inversion Extranjera Directa (IED)
al tercer trimestre de 2023,y que
hoy figure como el principal socio
comercial de Estados Unidos.

“No creemos que el afo que
entra se registre un crecimiento
economico estelar, pero en don-
de vemos nosotros un panorama
mas optimista es en la parte de
inversion, eso ya lo hemos esta-
do viendo en gran parte del aiio
pasado y creemos que todos esos
detonadores de inversion, y en
particular el nearshoring, van a
ayudar a que la inversion siga
contribuyendo al crecimiento
econémico del pais”, pronosti-
ca a este medio Jessica Roldan,
economista en jefe de Casa de
Bolsa FINAMEX.

Con un desempeiio notable por parte
del consumo, la vinculacion al exterior,
lainversion y las remesas, México ha
logrado crecer al tres por ciento, de
manera sostenida, durante los tiltimos
tres trimestres
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UNPILAR

PENDIENTE,

POR REMODELAR

Los ingresos con los que un pais cuenta también
pueden generar inercias de crecimiento econémico
si se implementan de manera eficiente y planeada,
aunque para el escenario mexicano dicha dinamica
muestra amplios contrastes

as finanzas publicas del
L pais se encuentran en un

estado de vulnerabilidad al
no generar modificaciones que
permitan una mayor recauda-
cién de recursos economicos y
un ejercicio del gasto eficiente,
cuestion que les impide fungir
como detonante de un mayor
crecimiento econémico.

Al mismo tiempo que la Se-
cretaria de Hacienda y Crédito
Publico propone un gasto neto
total de nueve billones de pesos
para el 2024, la deuda publica
del pais, como porcentaje del
Producto Interno Bruto (PIB)
asciende a 48.7 puntos porcen-
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EI CIEP sefal6 que en México los ingresos son planos y no se
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Meéxico figura
como unadelas
economniias que
recaudauna
menor cantidad
derecursos
tributarios
enlaregion
latinoamericana

tuales, y México figura como
una de las economias que re-
cauda una menor cantidad de
recursos tributarios en la re-
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prevé ningdn crecimientoen ellos. -

gion latinoamericana, segtin los
datos de la Organizacion para
la Cooperacion y el Desarrollo
Econémico (OCDE).

De lo anterior es que, aunque
en 2023 el consumo interno, la
vinculacion con el exterior, la
inversion tanto privada como
publica y las remesas hayan
incidido de manera positiva en
la economia mexicana, existe
un pendiente por reformar los
mecanismos y acciones que
desde el ambito fiscal del pais
se llevan a cabo, lo que puede
limitar el crecimiento econémi-
co de México y comprometer
las finanzas publicas naciona-
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les, sefala Alejandra Macias,
directora ejecutiva del Centro
de Investigacion Econémica y
Presupuestaria (CIEP).

“Los ingresos son planos y no
se preveé ningln crecimiento en
ellos, en recaudacion o ingresos
petroleros y en general en to-
dos los ingresos publicos; al no
haber ingresos suficientes y no
contener el gasto, porque eso si,
vamos a gastar un monton este
ano, se generara un endeuda-
miento y eso puede tener im-
plicaciones a mediano y largo
plazo para la sostenibilidad de
las finanzas publicas”, advierte
la directora ejecutiva del CIEP.

Al respecto, la ausencia de
una modificacién en el sistema
vigente de pensiones, la opti-
mista perspectiva esperadade
ingresos por produccion de ener-
géticos y la inyeccion de recur-
sos a proyectos de infraestruc-
turasinunrespaldo encuantoa
ingresos, plantean un escenario
adverso que podria derivar en
que, a mediano plazo, la deuda
publica crecieraa una magnitud
en la que cada mexicano debiera
174 mil pesos, segtin estimacio-
nes del centro de investigacion.

“A pesar de mas de una dé-
cada de endeudamiento, no
serefleja un aumento enlaca-
pacidad de generar mayores
ingresos. Esto sugiere que la
deuda no estaria necesaria-
mente impulsando la economia
y que las obligaciones seguiran
creciendo para las futuras ge-
neraciones”, alerta el CIEP so-
bre el panorama de las finanzas
publicas de cara al 2024.

EL MOTOR
ECONOMICO DE
MEXICO EN 2023

Gracias al cambio

de paradigma
macroeconémico
internacional, las
variables que impulsaron
la actividad econémica
nacional fueron las
relacionadas con el
mercado internoy la
relocalizacion industrial

63,149

millones de ddlares

Flujo acumulado de ingresos
por remesas en los ultimos
12 meses, nuevo maximo
registrado

46.8

puntos

Porcentaje alcanzado por la
confianza del consumidor
durante el cierre de 2023, los
niveles mas altos del sexenio

543,762

millones de ddlares

Monto de exportaciones
totales en 2023, cifra que
posiciona a México como
principal socio comercial de
Estados Unidos

32,926

millones de délares



Granpartedelas
externalidades
negativas que
podrian afectar
alos pilares de

la economia
mexicana en este
afo provienen
del escenario
internacional

Xiste un consenso por parte
E de organismos, analistas

y agencias calificadoras
al sefnalar que, en esta ocasion,
gran parte de las externalidades
negativas que podrian afectar a
los pilares de la economia mexi-
cana provienen del escenario
internacional.

Gracias a los efectos de la
politica monetaria restrictiva
implementada a lo largo y an-
cho de la economia global, el
magro panorama que se vive al
interior del sistema financiero
y la persistencia de dinamicas
de comercio internacional débi-
les, organismos internacionales,
fondos de inversion, agencias
calificadoras y analistas prevén
una disminucion de la actividad
econdémica en su conjunto.

A pesar de su desempefo
en 2023, la economia mexica-
na no escapa del pronéstico,
ya que todas las estimaciones
presentadas en este afo pro-
yectan una moderacion en su
ritmo de crecimiento, atribuido
principalmente a las afectacio-
nes que el sistema mundial ha
vivido en menos de una década.

“El final de 2024 marcara la

- mitad del camino de lo que se

bia extinguirse,
an adi

 esperaba fuera un cambio para

Compra

{ Buy

Gran parte de las externalidades negativas que podrian afectar a los pilares de la economia mexicana provienen del escenario internacional.

INCERTIDUMBRE
[IMPORTADA

ESTABILIDAD DEL TRES POR CIENTO

Luego de los fendmenos que marcaron la década a nivel mundial, la economia
mexicana ha logrado una regularidad en su crecimiento durante 2023; el reto

Pocas veces

la economia
mexicanadebe
preocuparse
mas por las
externalidades
internacionales,
que por la
situacion actual
del pais, como
sucederaen
2024

de crecimiento global mas débil
desde la década de 1990, con
personas en una de cada cua-

- tro economias en condicion de

una bobl_'(-_:za mayor previo inicio
CYE] pz_ith_e_mia”, alertaelBanco
ndial sobre su perspectiva

para este afno es, minimo, conservar la tendencia registrada

*Producto Interno Bruto (Variacién porcentual anual)

3.5%

34%

Primer trimestre 2023

o

Segundo trimestre 2023

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, 2024

Economicos de Citibanamex,
agrega que los riesgos que se
observan para el escenario
mexicano se intensifican por
cuestiones como las elecciones

~en Estados Unidos o su probabi-

lidad de caen en un escenario de
recesion; ya que la vinculacion
quetiene la economia nacional
con la considerada primer eco-

)s-- nomia del mundo la vuelve mas

vulnerable a los impactos que
podrian suceder en el territorio
subsecuente al Rio Bravo.
“Aunque México se ha visto
ampliamente beneficiado por la
coyuntura, el comportamiento
de la economia y politica esta-
dounidense va a determinar
en buena medidacémosevaa
mover el ambito comercialenla
region; porque el escenario se
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Tercer trimestre 2023

observa mucho mas cerrado”,
explica Ostolaza.

En contraste, la agencia califi-
cadora Fitch no anticipa un efecto
negativo en la economia nacional
derivado del proceso electoral que
se celebrara, este ario, en el pais,
dadas las amplias distancias exis-
tentes, al menos en las encuestas
de opinion, entre el partido en el
poder y su oposicion politica.
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