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En este afio que inicia, la pregunta es si va a ser igual que 2023 que supero
cualquier expectativa que se tenia al inicio del afio. La respuesta practicamente es
un No, porque va a ser un afio de desaceleracion econdmica, lo importante sera
ver de cuénto. El consenso entre los economistas, por ahora, es que el PIB andara



en 2.2%, aungque es un punto menos que el 2023, no se preve, por el momento,
una recesion.

Hay temas de caracter macro y estructural para la siguiente administracion. Se
van a tener que estabilizar las finanzas, con déficit maximo 3% del PIB. De ahi que
el gran reto sera optar por una reforma fiscal o recortar programas sociales y
programas publicos. Para entonces, aumentar el nivel de inversién publico y
privado, y entonces si, acelerar el crecimiento econémico.

En 2023, la inversion extranjera, a decir de economistas, alcanzé los 33 mil
millones de dolares, siendo 2,800 millones de ddlares inversion nueva. Asi que
falta estructura para generar certidumbre juridica en México.

Este afio, serd tema macroeconémico y politico. En México el tema de la disciplina
fiscal es primordial, para que no se desborde, por el contrario, se encuentre
solidez en la entrada de nuevas inversiones, no se podra seguir manteniendo un
déficit de 5% del PIB, si acaso el 3% sera lo maximo, para mantener a flote los
compromisos y el detonante de la economia. Dado que se necesita de inversion
privada y publica, de ahi que la reforma fiscal sera prioridad en 2025, a fin de que
no se opte por recortar programas sociales ni obras publicas.

El otro tema, para dar estabilidad nacional, sera dejar de abrir mas conflictos
comerciales con Estados Unidos, porgue eso debilita en todo sentido. Marzo es la
fecha en que se espera resolver el panel relacionado con el maiz transgénico, el
cual no hay manera de que México lo gane, y tendra que echarse para atras y dar
paso a este producto. Dado que 95% del maiz amarillo es transgénico y no hay
forma de sustituirlo.

Seguido de ello, vendréa el tema energético, el cual también se ve imposible que
sea ganado por México, situaciones que solo fortalecen la postura de Donald
Trump en caso de llegar a la Presidencia en Estados Unidos, complicando la
situacion comercial con México.

Y aunque es cierto que, en 2023, el dinamismo econdmico de México fue
acelerado principalmente por el dinamismo de Estados Unidos, mismo que este
primer trimestre se espera siga haciendo un gran aliado para territorio nacional,
como principal proveedor de mercancias. Comenzara a verse una desaceleracion,
lo importante, sera saber si el aterrizaje es suave, lo cual, sélo ha sucedido una
vez desde la Segunda Guerra Mundial, por lo menos asi lo considera Victor
Manuel Herrera, quien fuera por varios afios presidente de Standar & Poor’s de
México. Asi que los meses a seguir seran cruciales en la tendencia econémica.



En el ambito politico, para la nueva administracion, el titular de la politica exterior
sera crucial, dada las elecciones presidenciales de Estados Unidos, nuestro
principal socio comercial.

Porque, si llega Donald Trump, la situacién se complicaria, y si se mantiene Joe
Biden, se necesitara reforzar y limar el trato comercial. En México, el tema politico
es que el proceso se realice en orden, y en ambos paises la composicién del
Congreso sera mas que importante.

Un afio muy movido nos espera, mas cuando México volvera a ser tema electoral
para el pais vecino, aunque no se debe olvidar que México es el principal socio del
pais vecino, es una clave toral en su economia y escenario para frenar la
migracion, no obstante, el ruido que puede generar Estados Unidos a México, este
afo, moverd las aguas en la economia.

De ahi que la certidumbre que se genere, y las decisiones internas seran claves,
tanto del Congreso como de las autoridades mexicanas. Temas que son afejos
pero que no podran seguir pasandose de largo, y que deberan ser atendidos por la
Administracion subsecuente, como es el caso de Pemex, la cual tiene una deuda
por 100 mil millones de dolares, muy por encima de la economia mexicana,
ademas de que la paraestatal no genera sus propios recursos para atender sus
necesidades basicas.

La deuda basica es de 32 mil millones de dolares, y ésta se ha ido refinanciando a
plazos de 6 meses, plazos que se necesitaran hacer frente y desafortunadamente
se tendran que pagar. Parece que la alternativa de que Pemex genere efectivo
enfocandose a la extraccion de petroleo es inminente.
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