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Expectativas del Consumidor de la Fed de NY

Consumidores 
estadounidenses ven 
menor inflación
• Los encuestados percibieron en diciembre 
un alza de precios de 3% dentro de 12 
meses, la tasa más baja en casi tres años

Reuters

L as previsiones de 
inflación a corto 
plazo de los consu-
midores estadou-
nidenses cayeron 

en diciembre al nivel más bajo 
en casi tres años, señaló un in-
forme publicado por la Reserva 
Federal (Fed) de Nueva York.

La inflación dentro de un 
año se situaría en 3%, la lec-
tura más baja desde enero del 
2021, frente a una proyección 
de 3.4% en noviembre, dijo 
el banco regional de la Fed en 
su Encuesta de Expectativas 
de los Consumidores. Los en-
cuestados ven la inflación a 

tres años en 2.6%, frente a 3%, 
mientras que a cinco años se 
situaron en 2.5% desde 2.7 por 
ciento.

La encuesta también reve-
ló que los consultados prevén 
mayores aumentos de los cos-
tos universitarios en diciem-
bre en relación con noviembre, 
mientras que las expectativas 
de aumento de los alimentos y 
los alquileres descendieron. El 
alza prevista en los precios de la 
gasolina a un año se mantuvo 
estable en 4.5%, mientras que 
las expectativas del aumento 
de los precios de la vivienda se 
mantuvieron en 3 por ciento.

La caída en las expectativas 
refuerza el amplio consenso 
de los mercados financieros y 
entre las autoridades mone-
tarias estadounidenses de que 
las presiones inflacionarias se-
guirán retrocediendo hacia el 
objetivo de 2 por ciento.

Los responsables de la Fed 
suelen creer que las expec-
tativas de inflación influyen 
mucho en las presiones reales 
sobre los precios, por lo que el 
retroceso refuerza la opinión 
de que la inflación real seguirá 
moderándose.

El enfriamiento de las pre-
siones sobre los precios ha per-
mitido a los funcionarios de la 

El alza del 
gasto previsto 

para diciembre 
se mantiene por 
encima del nivel 
prepandémico, 
en 3.1 por cien-

to. foto: reuters

4.5%
INCREMENTO
previsto del costo 
de la gasolina a 12 
meses.

La caída en las expectativas de 
inflación refuerza el consenso 
del mercado y entre las autorida-
des monetarias de que el alza 
de precios seguirá retrocediendo 
hacia el objetivo de 2 por ciento.

Fed sugerir que han terminado 
con una agresiva campaña de 
incrementos de tasas de inte-
rés que comenzó hace casi dos 
años y se aceleró después de 
que la inflación alcanzara su 
punto máximo en el verano del 
2022.

En su reunión del 12 y 13 de 
diciembre, las autoridades de la 
Fed llegaron, incluso, a prever 
recortes de tasas para el 2024, 
los mercados ven como fecha 
probable la reunión del 19 y 20 
de marzo.

Los participantes en la en-
cuesta también prevén un me-
nor aumento de los ingresos 
y el gasto de los hogares, este 
último indicador se situó en 
5% en diciembre, su lectura 
más débil desde septiembre 
del 2021. Pese a este giro más 
suave, la Fed de Nueva York 
afirmó que el aumento del gas-
to previsto para el último mes 
del año se mantiene por en-
cima del nivel prepandémico 
de febrero del 2020, de 3.1 por 
ciento.

La encuesta también en-
contró que los consumidores 
ven el acceso al crédito como 
algo mejor, señalando que “las 
expectativas sobre el acceso 
al mismo dentro de un año en 
cambio mejoraron, con una 
mayor proporción de encues-
tados que esperan condicio-
nes crediticias más laxas y una 
menor proporción que esperan 
condiciones crediticias más es-
trictas dentro de un año”.

En Estados Unidos

Difícil lograr 
una relajación 
del mercado 
laboral

Reuters

La economía estadounidense ter-
minó el 2023 con las cicatrices la-
borales de la pandemia de Covid-19 
efectivamente curadas y con un 
dilema para los responsables políti-
cos de la Reserva Federal (Fed), que 
esperaban en vano un enfriamiento 
del crecimiento de los salarios y del 
empleo.

La adición de 216,000 puestos de 
trabajo a las nóminas en diciembre 
y el crecimiento salarial de 4.1% su-
peraron las expectativas, dejando a 
la Fed a la espera de señales claras de 
un mercado laboral en desacelera-
ción e impulsando a los operadores 
en los contratos vinculados a la tasa 
de referencia de los fondos federales 
a recortar las expectativas de que la 
Fed comenzará a recortar las tasas 
en marzo.

Un crecimiento mensual del em-
pleo de alrededor de 100,000 pues-
tos y uno anual de los salarios de 3% 
son las referencias aproximadas de 
la Fed para el crecimiento de cada 
uno de ellos que 
se consideraría 
coherente con el 
objetivo de in-
flación de 2 por 
ciento.

“ L o s  t r a b a-
jadores sig uen 
teniendo las de 
ganar en el entorno actual, con un 
fuerte crecimiento salarial y abun-
dantes oportunidades de empleo”, 
escribió Ben Ayers, economista jefe 
de Nationwide. El hecho de que el 
crecimiento salarial se mantenga 
por encima de 4% aumenta la pre-
ocupación de que la inflación en las 
industrias de servicios pueda ser 
difícil de sofocar y representa “otro 
golpe a las probabilidades de que la 
Fed recorte los réditos a principios 
de esta primavera”.

En diciembre, la Fed mantuvo su 
tasa de referencia entre 5.25 y 5.5%; 
sin embargo, la declaración de po-
lítica monetaria tras la reunión se 
modificó para dejar abierta la po-
sibilidad de que no sean necesarios 
nuevos incrementos, mientras que 
las nuevas proyecciones mostraron 
que la mayoría de las autoridades 
prevén recortes de tres cuartos de 
punto porcentual para finales de 
año.

Las actas de esa reunión refleja-
ron una mayor sensación de que se 
acerca a un punto en el que los ries-
gos para el empleo y el crecimiento 
económico generados por el nivel 
actual de las tasas son más graves 
que los planteados por la inflación.

216
mil
puestos de trabajo 
se agregaron en 
diciembre del 
2023. 

Deberán pagar más a los depositantes

Ganancias de bancos 
regionales de EU serán 
limitadas este año

Reuters

Los bancos regionales de Es-
tados Unidos tienen un camino 
más difícil para aumentar sus 
ganancias en el 2024, ya que 
se enfrentan a la presión de 
pagar más a los depositantes 
frente a sus pares más gran-
des, mientras que la demanda 
de los prestatarios se mantiene 
moderada.

Con unas perspectivas más 
inciertas para las tasas de inte-
rés, las utilidades de los pres-
tamistas regionales también se 
verán limitadas porque están 
vinculados a tenencias de va-
lores que pierden dinero sobre 
el papel en lugar de conceder 
préstamos o invertir en activos 
de mayor rendimiento, según 
los analistas.

“Va a ser más difícil (…) Van 

Esto (las tasas 
altas) seguirá 
siendo un reto 
y un lastre para 
los ingresos por 
intereses y los 
márgenes de los 
prestamistas, 
ellos pueden 
retener depó-
sitos, sólo que 
tendrán que 
pagar más para 
conservarlos”.

Christopher Wolfe,
director de bancos de 

américa del norte en 
fitch. 

a tener que pagar más por los 
depósitos y el crecimiento de 
los préstamos también se verá 
desafiado”, afirma Richard 
Ramsden, analista bancario 
de Goldman Sachs. 

Para los bancos regionales, 
especialmente los que tienen 
100,000 millones de dólares 
o menos en activos, será cada 
vez más difícil ganar dinero, ya 
que compiten con instituciones 
grandes y medianas, que son 
percibidas como más seguras 
y ofrecen una gama más am-
plia de servicios, dijeron los 
analistas.

Goldman Sachs predice que 
los ingresos netos por intereses 
de seis de estas entidades cae-
rán en porcentajes de un sólo 
dígito este año. 


