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Mirada de la economia en 2024

LEON BENDESKY

n este, tltimo aiio del gobier-

no de esta administraciadn, la

economia se encuentra en un

momento singular, pues su

desempeiio muestra diversos
contrapuntos, es decir, contrastes entre
condiciones que se dan de modo simul-
tdneo y que es necesario considerary
ponderar:

Las autoridades hacendarias y mo-
netarias proyectan una vision favorable
de la situacion econdmica. La demanda
interna crece apayada por el gasto en
consumo e inversion y conun fuerte
aumento del crédito; el empleo aumenta,
asi como los salarios en el sector formal;
el tipo de cambio se aprecia y la infla-
cidn, aungue muestra una resistencia,
haido disminuyendo. En el escenario
previsto por Hacienda el crecimiento del
producto estaria enunrangode 2.5a 2.5
en 2023 y también en 2024; el Banco de
Meéxico preveia a finales de noviembre
pasado un crecimiento econdmico entre
2.3y 3.7 por ciento para este afio. Otros
prondsticos, como el de la Organizacion
para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos laubica en 2.4 por ciento;
Forbes dice que podria llegar hasta 3.7
por ciento; en noviembre pasado la ca-
lificadora Moody’s elevd su prevision de
crecimiento para 2022 de 3.3a 3.5 por
ciento con una vision oprimista de la si-

tuacion economica y las expectativas de
expansion para este afio, mejorando la
previsidn de crecimiento de 1.9 a 2.3 por
ciento; ademas declaraba a mediados de
diciembre pasado que México destaca
como un destino seguro para las inver-
siones. EI FMI y el Banco Mundial pro-
yectan un crecimiento de 3.2 por ciento.

El financiamiento de la actividad eco-
nomica es un asunto clave dentro de la
politica piiblica, tanto en términos fisca-
les como monetarios. Sin dinero suficien-
te no pueden cumplirse las metas fijadas
en el presupuesto federal, una alternati-
va es mayor deuda. Un concepto técnico
en materia presupuestaria que apunta a
esa cuestidn es el de los Requerimientos
Financieros del Sector Piiblico (RFSP).
Su medicion se describe como un indi-
cador cuyo “objetivo es proporcionar al
publico de forma resumida y oportuna
Ins resultados financieros de las acrivi-
dades que el sector publico realiza para
cumplir con el conjunto de funciones que
le son encomendadas™ (SHCP).

En el presupuesto se contempla que
dichos RFSP se aprobaron en 2023 en
un monto que representaba 4 por ciento
del PIB; para este afio la proporcion se
fijo en 5.4 por ciento, de tal manera,
mientras el afio pasado habrian crecido
en términos reales 37.8 por ciento, para
este aiio el aumento es de 43.3 por cien-
to. Hay, pues, una mayor presion sobre
el gasto estimado en el presupuesto, es
decir, que se necesita una mayor propor-

cion de financiamiento para terminar el
sexenio. Esto nos lleva al asunto de los
ingresos publicos y su asignacion.

Conforme a la politica de ingresos
vigente: “para el ejercicio fiscal 2024
se presupuestan ingresos por 7 billones
329 mil millones de pesos, mayores en
58 mil millones de pesos respecto al cie-
rre estimado para 2023, lo que represer-
ta una variacion real de 0.8 por cienta”.
Detengdmonos en un punto indicativo
de la situacion que tiene que ver con el
destino de dichos recursos en este ano.
Segin la SHCP, entre enero y noviembre
de 2023 el costo financiero de la deuda
llegd a 849 mil 761.3 millones de pesos,
siendo el saldo mads grande desde 1990
(en términos nominales). Pero, adicio-
nalmente, se ha elevadoe la proporcicn
que estos recursos representan de los
ingresos publicos, y que ha llegado a
13.4 por ciento, es decir, que de cada 100
pesos que se ingresan 13.40 pesos van
a pagar deuda, propercion muy elevada
considerando las necesidades del gasto
publico en el pais. La tendencia indica
que seguiria aumentando.

Luego de su optimista previsidn so-
bre la economia mexicana del pasado
mes de noviembre, la firma de andlisis
Moody's Analytics (diferente de la ca-
lificadora Moody's) sorprendié apenas
el 4 de enero pasado alertando sobre
crecientes desequilibrios internos y ex-
ternos que exhibe la economia y que po-
drian precipitar un ajuste brusco. Esto
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se refiere a condiciones como el exceso
de demanda existente, es decir, un gasto
que supera la capacidad productiva y
genera un mayor déficit externo. En
términos financieros, la deuda interna
del gobierno federal que consiste esen-
cialmente de la emisidn de bonos, tiene
unvalor bruto de 10.7 billones de pesos;
con las muy altas tasas de interés que
han prevalecido durante los dos tltimos
afios hasta el nivel de 11.25 por ciento
vigente, el costo se ha ido incrementado
hasra la proporcion antes seilalada. Esa
es una forma de transferencia de recur-
sos al exterior,

Ante las optimistas consideraciones
del gobierno y el banco central cabe con-
traponer una serie de alertas recientes
que apuntan a tensiones en el comporta-
miento econdmico, como son: el aumen-
to de la carteravencida de los créditos al
consuma; la apreciacion del peso frente
aldalar o el ingreso récord de las reme-
sas. Ademads, esto apunta a la costumbre
de ensalzar la fortaleza del peso eludien-
do el alto costo que esto genera por la
via de los intereses que hay que pagar a
los inversionistas extranjeros que com-
pran la deuda publica, ese costo lo paga
toda la poblacion. Lo mismo ocurre con
el abultade monto de remesas que indi-
ca la condicidn precaria de las familias
que las reciben como complemento de
su ingreso; habria que celebrar cuando
esas transferencias familiares fuesen
minimas.




