MEDIO:

EL ECONOMISTA

SECCION: EN PRIMER PLANO
PAGINA: 4-5

FECHA:

MANTIENE ATRACTIVO
Banxico, sin
presiones
para

subir tasa:
analistas

el mensaje del comunicado seguira en
una fase de lento aumento de tasas.

ParaRobert Sierra, analista en Fitch,

“al retirar del comunicado la palabra
acomodaticia asegura que se man-
tiene el curso de aumentos, mientras
el empleo se mantiene en una mejo-
ra consistente ante tasas de desempleo
que estan bajas™.

Destacaron que la Fed continia
enfocandose en unas condiciones do-
mesticas mas solidas.

Analistas de CI Banco, advierten
que pese a que el FOMC quito del co-
municado la palabra “acomodaticia®,
en la conferencia de prensa, el presi-
dente de la Fed, Jerome Powell, sos-
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A PESAR del alza de tasas del Comite
Federal del Mercado Abierto (FOMC,
por su sigla en inglés), analistas des-
cartan que sea un factor de presion
para que laJunta de Gobierno del Ban-
code México (Banxico) subasus tasas
enlareunion del 4 de octubre.

Solo un grupo financiero, JP Mor-
gan, anticipa que subiri sutasaenlo
que afirman sera el iltimo incremento.

Alllevar la tasa a 8%, el Banxico fi-
jara una posicion preventiva sobre el
riesgo de un nuevo pass trough, argu-
mentaron analistas dirigidos por Ga-

fuvo que la politica se mantiene en
esa forma.

POLITICA MONETARIA DE BANXICO,
CORRECTA

El gobernador del Banco de México

(Banxico), Alejandro Diaz de Ledn, al
participar en la 39 Convencion Na-
cional 2018 de la Camara Nacional de

la Industria Electronica, de Teleco-
municaciones y Tecnologia de la In-
formacion (Canieti), destacé que la
conduccion de la politica moneta-
ria en Mexico ha sido 1a adecuada pa-
ra contrarrestar la normalizacion de

la postura divergente de los distintos
bancos centrales de economias de-

briel Lozano. Esto, encaso de que suba
la tension comercial en el mundo o se
retrase laintegracion de Canadaen la
actualizacion del Tratado de Libre Co-
mercio de América del Norte (TLCAN),
lo que motivaria una neva presion del
peso frente al dolar.

Andres Abadia, economista de
Pantheon Macroeconomics, expli-
ca que en el corto plazo, el mercado
mexicano continia atractivo para los
inversionistas, por el importante ca-
rry trade que mantiene. “Siempre que
lahistoria del TLCAN para Mexicosiga
siendo positiva™.

Marco Oviedo, jefe de Research
para America Latina en Barclays, ex-

sarrolladas, asi como del crecimiento
desigual de las diferentes economias
del mundo.

“La politica monetaria ha contri-
buido a mantener el entorno de esta-
bilidad, enel cual lainflacién regresaa
sl meta con expectativas ancladas de
largo plazo que también propicien un
mayor crecimiento”, argumento.

Si bien reconocio que el instituto
ha actuado con mas determinacion
que otros bancos centrales delmundo,
el gobernador refirié que dichas me-
didas han contribuido a retener capi-
tales en el pais, algo favorable en com-
paracion conla salida de inversion que
TEpOrtan otras economias emergentes.

Comunicacion
Financiera

plico que los inversionistas que hacen
carry trade con operaciones de largo
plazo han comenzado a perder con el
alza de las tasas, pues conforme vapa-
sando el tiempo, la rentabilidad de te-
ner bonos se va perdiendo v la ventaja
cambiaria se diluye.

El carry trade es una estrategia uti-
lizada en el mercado de compraven-
ta de divisas, donde se venden dolares
en el mercado cambiario y se realizan
inversiones en lamoneda local conla
expectativa de obtener una ganancia.

Economistas de Barclays, dirigidos

por Marco Oviedo, consideran que

la menor presion esperada por la de-
manda interna, a partir de la desacele-

“El diferencial de tasas como res-
puesta de politica monetaria es el pre-
mio gue se paga por mantener in-
versiones en México y la tenencia de
extranjeros se ha mantenido estable,
porque sigue siendo lo suficientemen-
te atractivo™, preciso.

Diaz de Ledn afirmo que para con-
trarrestar el complejo contexto global,
Mexico tiene que ratificar el compro-
miso por mantener un marco ma-
croeconomico solido.

“Son cuatro los pilares de esta estra-
tegia macroeconomica: politica mo-
netaria, politica fiscal, estabilidad del
sistema financiero v politica cambia-
ria”, detallo.

o

racion en la actividad economica que
anticipan para este y €l afio entrante
genera un contexto de menor presion
para la inflacion.

Esto significa que se queda abierto
el camino para dejar la tasa sin cam-
bio en lo que resta del afio y comen-
Zar a pensar en recortes a partir de ju-
niodel 2019.

FED, EN MODO HAWKISH

Analistas del mercado, Oxford Eco-
nomics, Fitch y Deutsche Bank, ad-
vierten que en el comunicado del
FOMC hay un tono hawkish.
Estosignifica que se ha confirmado
€l alza de tasa de 25 puntos base y que

Expuso que entre los retos mas im-—
portantes de la economia esta el pro-
piciar un incremento sostenible de la
productividad, en cuya iniciativa pue-
de ayudar el avance tecnologico. “El
cambio tecnoldgico implica retos en
muchas dimensiones y no escapa al
ambito del banco central”.

Tan es asi, indico, que es el mismo
organismo el que debera buscar las
respuestas para hacer mas agil v efi-
ciente al sistema financiero, asi como
facilitar el financiamiento de aquellos
sectores que tienen modelos de ne-
gocios distintos a los que la banca co-
mercial esta acostumbrada a prestar.
(Coninformacién de Notimex)



