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Creciente
preocupacion

on mucho menos reflectores que la decision
del nuevo aeropuerto, pero con una impor-
tancia muy superior, la iniciativa de Morena
en el Congreso para quitar laautonomia alas
comisiones Reguladora de Energiay Nacional
de Hidrocarburos estd generando una gran
preocupacion entre los inversionistas.

Reitero que, muchisimo mas alld de los efectos de muy
corto plazo en los mercados, la decision del aeropuerto, que
involucra 13 mil millones de délares, serd lahoja de rutade la
nueva administracion con la iniciativa privada; sin embargo,
el sector energético es sustancialmente mds relevante. A raiz
de la reforma constitucional se han comprometido mds de
190 mil millones de délares.

Un tuit de Ménica Aspe, representante de México ante la
OCDE, resume bastante bien el problema: “Cuando el drbitro
estd con un equipo, se arruina el partido. La independencia
de los reguladores (tanto en relacién a los particulares como
al gobierno) es central a la competencia econémica en cual-
quier sector.”

Si la iniciativa se aprobara en los términos que la envié
Morena, la Secretaria de Energia seria regulador de Pemexy
de 1aCFE, al tiempo que es miembro del consejo de adminis-
tracion de ambas empresas productivas del Estado.

Poco después de que fuera presentada la iniciativa, la Copar-
mex emitié un comunicado en el cual advierte que, de aprobar-
se la iniciativa del partido que estard en el gobierno a partir del
primero de diciembre, “significaria un grave retroceso al mo-
delo energético que el pafs requiere para detonar su potencial’.

La Asociacién Mexicana de Empresas de Hidrocarburos
establecio: “La autonomia de la que gozan los érganos regu-
ladores les permite tomar decisiones técnicas y fungir como
arbitros independientes en la industria, lo que favorece un
mejor aprovechamiento de los hidrocarburos y el desarro-
llo exitoso de proyectos en el pafs. Estas condiciones fueron
esenciales en las decisiones de muchos de nuestros afiliados
de hacer compromisos de inversién de largo plazo en nuestro
pais y también garante de la transparencia ante la sociedad”.

Hace unos dias publiqué en este espacio el reporte de Inte-
gralia, en el cual se establece como un riesgo muy alto de “distor-

sion de los mercados energéticos y desincentivos a la inversion”
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La junta directiva de la Asociacién Iberoamericana de Enti-
dades Reguladoras de Energia (agrupa a 25 organismos re-
guladores de Europa, Ameérica Latina y el Caribe) emitié un
posicionamiento en el
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distincion entre la formulacion y conduccién de una politi-
ca energética de un pafs; la regulacién econémica, técnicay
operativa de la industria energética.

“La ARIAE expresa su preocupacién en torno a la iniciativa
de reformas legales, presentada el 18 de octubre en el Con-
greso de la Unidn”.

Moody’s emitié un comunicado en el que advierte: “La
subordinacion de las actualmente independientes y auténo-
mas CRE y CNH debilitarfan el marco institucional del gobier-
no de México, el cual es un factor clave de nuestro anlisis de
la calidad crediticia del pais”.

CAMBIO DE PARADIGMA

No queda ninguna duda de que el presidente electo, Andrés
Manuel Lépez Obrador, es contrario a la Reforma Energé-
tica, puesto que va en el sentido contrario a sus ideas sobre
el petréleo y como lograr los mejores resultados para el pafs.

A pesar de los esfuerzos que ha realizado por los modera-
dos del equipo de trabajo del préximo Presidente para tratar
de tranquilizar a los inversionistas, garantizindoles que sus
inversiones serdn respetadas o que no se revisaran los con-
tratos que ya estan en marcha (lo que si deberfa hacerse para
mayor tranquilidad de todos), lo cierto es que la iniciativa de
Morena para quitar autonomiaala CRE yala CNH es una pie-
zamds de una creciente preocupacion.

El anuncio del Presidente electo en el sentido de que seva
a dejar de exportar petréleo, que genera un ingreso de divisas
que rondalos 20 mil millones de délares anuales, ha genera-
do opiniones negativas por parte de Moody's y especialmente
de Fitch, que incluso puso a revisién, con sesgo a la baja, la
calificacion de la deuda de Pemex.

La reaccién de Léopez Obrador y quien estd propuesta
como secretaria de Energfa, Rocio Nahle, al reporte de Fitch
deja claro que tienen unavisién fija sobre sus planes y que no
estan dispuestos a escuchar voces en otros sentidos.

Un gobierno que gan6 de manera contundente la eleccion
facilmente puede creer que tiene todas las respuestas; sin
embargo, la experiencia indica que los inversionistas suelen
hacerse oir de muy diversas maneras.



