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Pulso definitorio entre
el poder politico
y las calificadoras

Por LUIS FELIPE BRAVO
MENA

| desmoronamiento del or-
E den neoliberal estaalavista.

Diacondia, endiversosam-
bitos y latitudes se registran cuar-
teaduras vdesprendimientosenlos
paradigmas que formaron el fron-
tispicio de El fin de la historia (Fu-
kuyama, 1992) vde su monumental
arquitectura  politico-econdmica:
democracia, mercado, apertura, in-
tegracion de las economias.

El cambio epocal se manifiesta
en un amplio abanico de aconte-
cimientos. Lo constatamos en la
tragicaretiradadelademocraciali-
beral en muchos paises, vencida
por el avance de los populismos de
derecha e izquierda. Todo indica
que el préximo domingo en Brasil
se impondrd este fendmeno, lo
cual provocard un sacudimiento
geopolitico en el Cono Sury en la
region latinoamericana.

La misma tendencia se aprecia en
lo que ocurre con las agencias cali-
ficadoras, otrora respetados e intoca-
bles actores de los circuitos financie-
rosinternacionales. Sustemidosein-
falibles dictAmenes parecen perder
fuerza de convencimiento frente a
los responsables de conducir las eco-
nomias e los Estados soberanos.

Dos casos recientes nos hablan de
laconfiguracion de una nueva come-
lacion de fuerzas en esta cancha. El
gobierno recién electo en Italia, for-
mado porla nacionalista Ligayelan-
G sistémico Movimiento S Estrellas
(MS5S), elabord un plan presupuesta-
110 para 2019 con fuerte aumento del
gasto puiblico. Para ganar, ambos
partidos ofrecieron a los electores el

oroyel moroy ahoratienen quecon-
vertir en hechos sus discursos.

Su programa economico estima
un déficit de 24% del PIB para 2019,
cifra que encendio las alarmas en la
Unidn Europea, toda vez que signi-
fican un rompimiento de la norma-
tiva establecida por Bruselas en ma-
teria de corresponsabilidad fiscal. En
dias recientes el comisario europeo
de asuntos econdmicos, Pierre Mos-
covici, notificé a su colega del minis-
terio italiano del ramo, sus preocu-
paciones sobre tal provecto. Por su
parte la agencia calificadora Moo-
dy’s sacd la tarjeta amarilla: redujo la
calificacion de los bonos italianos.

Frenteasendasllamadasdeaten-
cidn, el lider de la Liga, ministro del
Interior, Mateo Salvini, asegurd que
nada moverd a su gobiemo del
planteamiento presupuestario. De
igual forma el jefe del MSS, Luigi Di
Maio, ante la amonestacion de la
calificadora, expreso: “La rebaja de
Moody’s la recibo con una sonrisa,
noes la esperibamos...”

Aqui en Mexico ha ocurrido algo
semejante. La semana anterior las
calificadoras Moody's y Fitch Ratin-
gs prendieron las luces ambar, porel
anuncio que hiciera el presidente
electo, sobre la futura suspension de
ventas de petroleo al exterior, para
privilegiar el consumo interno.

Moody’s fue dara: “El anuncio que
hiciera el gobiemo entrante cle elimi-
nar las exportaciones de petréleo tie-
ne implicaciones negativas tanto pa-
ra Pemex como para la calidad cre-
diricia del gobiemo...” Un dia des-
pués Fitch actud: informd que ante
incertidumbre sobre la estrategia co-
mercial que desaroliard Petroleos
Mexicanos en el corto plazo, decidio
revisar su calificacion de estable a ne-
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gativa, ante un posible debilitamien-
1o de su estructura de capital.

La respuesta del nuevo poder no
tarddenllegar: Lopez Obrador encar¢
severamente a la calificadora: “la re-
forma energética que ellos avalaron,
ha resultado un rotundo fracaso. Oja-
14y ellos también asuman su respon-
sabilidad(...)nosehaextraidoun solo
barril en cuatro ancs...” ESte es ape-
nas el primer round; el segundo co-
mienza hoy con la consulta sobre el
NAIM. Para bien o para mal las re-
percusiones de la decision impactard
al sisterma financiero interacional.

Este choque fronral, entre Ios ac-
tores politicos naclonales v los to-
madores de decisiones globales su-
prasstatales, es unsigno de lostiem-
o5, Se trata de un pulso de poderes
fue apenascomienza, tene potente
carga de futuro. La redefinicion del
globalisimo como lo conocimes has-
ta ahora estd en marcha. @
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