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EN VERDE
En el segundo trimestre del 2018, Guerrero se ubica en verde (endeudamiento sostenible) en el Sistema de 
Alertas; con relación a las cifras del 2016, los tres indicadores financieros registraron disminuciones. 
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RATIFICAN CALIFICACIÓN 

Guerrero, uno de los 
estados con menor 
deuda a largo plazo

Ariel Méndez 
EL ECONOMISTA

GUERRERO ES uno de los estados 
con menor deuda bancaria a lar-
go plazo del país, además de que 
muestra fortalecimiento de prácti-
cas administrativas y de gestión.

Asimismo, históricamente la en-
tidad ha generado balances opera-
tivos satisfactorios que en prome-
dio representan 12% de los Ingresos 
Fiscales Ordinarios (IFOs).

Por lo anterior, Fitch Ratings ra-
tificó su calificación a la calidad cre-
diticia en “A-(mex)”, cuya pers-
pectiva es Estable. 

“No obstante, el hecho que el 
estado financie obligaciones ruti-
narias con créditos de corto plazo 
desde el 2016 por un monto cerca-
no a 3,000 millones de pesos al año, 
el cual representa más de la mitad 
de la deuda directa del estado, po-
dría restarle flexibilidad financie-
ra de manera importante y debilitar 
más su posición de liquidez”, expli-
ca la agencia a través de un repor-
te enviado a la Bolsa Mexicana de 
Valores. 

La calificadora señala que la for-
taleza principal de la calificación de 
Guerrero es su nivel bajo de endeu-
damiento y, por lo tanto, sus mé-
tricas sólidas de sostenibilidad en 
el servicio de deuda de largo plazo. 

Al 30 de junio del 2018, la entidad 
contaba con deuda directa de largo 
plazo por 1,915.2 millones de pe-
sos, monto del cual no se considera 
un financiamiento de 459 millones 
bajo el esquema del Programa de Fi-
nanciamiento para la Infraestructu-
ra y la Seguridad de los Estados. 

Al cierre del 2017, el saldo inso-
luto de la deuda de largo plazo re-
presentó 0.12 veces los IFOs y el 
servicio de deuda utilizó 18.4% del 
ahorro interno. 

Fitch estima que, al cierre del 
2018, el nivel de apalancamiento 
seguirá bajo e igual a 0.11 veces los 
ingresos disponibles, en tanto que 
las métricas de sostenibilidad serán 
menores a 25% del ahorro interno.

A partir de septiembre del 2016, 
Guerrero comenzó a utilizar cré-
ditos quirografarios a corto plazo, 
derivado de una liquidez debilita-
da por las retenciones de sus par-
ticipaciones federales por parte de 
la Secretaría de Hacienda y Crédito 
Público para cubrir el Impuesto so-
bre la Renta y las cuotas del Instituto 
de Seguridad y Servicios Sociales de 
los Trabajadores del Estado que no 
habían sido cubiertas por la Secre-
taría de Educación de Guerrero y la 
Secretaría de Salud del Estado des-
de el 2013. 

CONSISTENCIA 

“Guerrero se ha destacado por ge-
nerar de manera consistente nive-
les satisfactorios de ahorro inter-
no, gracias a un control adecuado 
del gasto operativo y la gestión de 
recursos convenidos con la Fede-
ración para hacer frente a la inver-
sión y a programas sociales. Esto 
compensa la eficiencia recaudato-
ria débil de la entidad”, asevera la 
agencia. 

En el 2017, los ingresos propios 
de Guerrero sumaron 1,955.2 mi-
llones de pesos y representaron 
apenas 3.2% de los ingresos totales, 
lo cual lo sitúa como el estado con la 
menor eficiencia recaudatoria y au-
tonomía financiera del grupo de es-
tados calificados por Fitch. 

POTENCIAL

Fitch subraya que el estado tiene 
potencial para desarrollar a gran 
escala los sectores minero y agroin-
dustrial; no obstante, la insegu-
ridad y las protestas sociales han 
obstaculizado la entrada de flujos a 
la entidad. 

Pese a ello, continúan inversio-
nes en el sector minero en la zona 
norte del estado, e inmobiliario y 
turístico en Acapulco.

“Está en proceso la construc-
ción de la Zona Económica Espe-
cial Puerto Unión en la región de La 
Unión-Lázaro Cárdenas. Este pro-
yecto tendrá actividades logísticas, 
turísticas, comerciales y de servi-
cios que podrían impulsar el desa-
rrollo económico de la región”, re-
fiere la calificadora.

estados@eleconomista.mx

74.7
por ciento 

es la participación de las 
actividades terciarias en 

el PIB estatal.

Uso recurrente de 
créditos de corto 
plazo podría restarle 
flexibilidad financiera

PERSPECTIVA CAMBIA A POSITIVA

Aumenta nota 
crediticia de 
Tecámac
Ariel Méndez 
EL ECONOMISTA

F I TC H  R AT I NG S  subió  a 
“A(mex)” desde “A-(mex)” la ca-
lificación a la calidad crediticia del 
municipio de Tecámac, Estado de 
México, y modificó la perspectiva 
crediticia a Positiva desde Estable. 

El ajuste refleja la fortaleza del 
factor de deuda, liquidez y otros 
pasivos con un nivel de apalan-
camiento bajo y métricas de sos-
tenibilidad de la deuda en rangos 
adecuados. 

“Por otra parte, el factor de Fi-
nanzas y Desempeño Presupues-
tal es evaluado como neutral con 
tendencia positiva, dado que, con 
respecto al grupo de municipios 
calificados por Fitch (GMF), la ge-
neración de ahorro interno con-
tinúa robusteciéndose”, indica la 
agencia en un reporte enviado a la 
Bolsa Mexicana de Valores. 

La calificadora estima que el 
ahorro interno se mantendrá en 
niveles superiores a 12.3% en re-
lación con los ingresos fiscales or-
dinarios (IFOs). 

De acuerdo con lo anterior, el 
análisis de los factores principales 
de riesgo crediticio ubica al muni-
cipio en sintonía con los de otras 
entidades calificadas en la catego-
ría de las “As”. 

Mientras la perspectiva Posi-
tiva se fundamenta en la tenden-
cia de la generación de ahorro in-
terno, producto de un control del 
gasto operacional, sustentado en 
prácticas y políticas eficientes, 
que podrían colocar a esta métri-
ca, con respecto de los IFOs, en lí-
nea con pares en la categoría de las 
“As”. 

Entre las fortalezas principa-
les de la calificación, Fitch des-
taca niveles de apalancamien-
to bajo con sostenibilidad fuerte, 
métricas de eficiencia recauda-
toria altas, ausencia de contin-
gencias y un nivel muy bajo de 
marginación. 

En contraste, las limitan-
tes principales incluyen la liqui-
dez acotada en comparación con 
su pasivo no bancario y la gene-
ración de balances financieros 
irregulares para su categoría de 
calificación.

Al 31 de agosto del 2018, la 
deuda directa del municipio as-
cendió a 84.9 millones de pesos, 
correspondiente al saldo insoluto 
del crédito con Banorte, cuya vi-
gencia es de 15 años; dicho finan-

ciamiento se utilizó para inversión 
pública productiva. 

Al cierre del 2017, el indicador 
de apalancamiento se estimó ba-
jo; el saldo de deuda representó 
0.07 veces los IFOs. 

INGRESOS PROPIOS

Durante el ejercicio 2017, los in-
gresos propios de Tecámac totali-
zaron 548.5 millones de pesos, es 
decir, mostraron un crecimien-
to nominal de 12.0% con respec-
to al 2016. 

Lo anterior derivó de un creci-
miento en la recaudación de pre-
dial de 18.7%, impuesto sobre 
traslado de dominio de 20.9%, 
productos de 388.6% y aprove-
chamientos de 546.4 por ciento. 

Las participaciones federales 
registraron un aumento nominal 
de 36.7%; en este sentido, los IFOs 
ascendieron a 1,276.6 millones y 
presentaron un incremento anual 
de 20.1% en términos nominales. 

“La eficiencia recaudatoria 
continúa siendo una fortaleza de 
Tecámac. La proporción de ingre-
sos propios con respecto al ingre-
so total exhibe niveles altos en re-
lación con la mediana del GMF y 
de pares de calificación (36.9% en 
el 2017; GMF: 25.1%, As: 31.0%), 
la proporción de ingresos propios 
respecto de los IFOs de 43.0% 
(GMF: 31.0%; As: 37.6%) y la ra-
zón de Predial frente a los IFOs, la 
cual fue de 16.2% en el 2017 (GMF: 
10.2%; As: 12.6%)”, explica Fitch.

estados@eleconomista.mx

 Por otra parte, el fac-
tor de Finanzas y Des-
empeño Presupuestal 
es evaluado como neu-
tral con tendencia po-
sitiva, dado que, con 
respecto al grupo de mu-
nicipios calificados por 
Fitch, la generación de 
ahorro interno continúa 
robusteciéndose”. 

Fitch Ratings

84.9
millones de 

pesos fue la deuda direc-
ta del municipio al 31 de 

agosto del 2018. 


