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Programas sociales dependen de ello

Moody's recomienda
elevar ingresos fiscales

LA CALIFICADORA EXPLICA que s6lo asi se puede
transmitir solidez crediticia a los inversionistas; Estado de
derecho y salario mas alto; también son indispensables

Redaccién = LaRazén

08 aspectos sociales como la
demografia, fuerza laboral, in-
gresos y educacion impulsan
aspectos clave de la calidad
crediticia (capacidad para hacer frente a
compromisos de pagos, tanto en tiempo
como en forma) para el gobiemo federal,

Prondsticos econdmicos para México

La calificadora mantiene su calificacién estable para nuestro pais.

Prondsticos

2018 M 2019

regionales v locales, s0lo si son impulsa- PIB México 210
dos de forma cormrecta. {var. % anual) 1.70
De acuerdo con un andlisis de Cifras en porcentaje
Moody's, estos componentes pueden Inflacion 450
cambiar con el tiempo y, con mayor fre- anual (%) _ 4.00
cuencia, implican riesgo de crédito, pero
también pueden transmitir solidezcredi- Tipo de cambio
ticia a los inversionistas. (USD/MXN) 9 8
> Tasade

MOODY'S sugiere mejorar Las tacticas de
gestion, como planificacion a largo plazo y
desarrollar la infraestructura suficiente.

El impacto puede ser directo, como
las débiles tendencias de la poblacién
que reducen la potencial para ingresos
fiscales futuros, o indirectos, tales como
una infraestructura inadecuada, 1a cual
frusira la expansion economica y creci-
miento de los ingresos.

Aunque no menciond un municipio
del pais 0 caso en especifico, 1a calificado-

referencia (%6)

S&P' BMV
IPyC (puntos)

Vulnerabilidades de México
Los posibles riesgos econdmicos.

Deuda (96 PIB) 476
Balance Fiscal (% PIB) 25
Déficit de Cuenta Corriente (%6 PIB) 1.3
PIB (a/a%) 26 ,
Inflacion anual {96)

49

8.00
8.00
48500

Fuente: MOnax

igual, alo largo del tiempo, los recortes
presupuestarios significativos podrian
significar una pérdida de crecientes de-
mandasde servicios sociales.
Asimismo, Moody's destaca que go-
biemos que optan por no invertir en ser-
vicios basicos o infraestructura puede
tener un menor apalancamiento y un

raejemplifica quelos problemas sociales E;Sg Efu'gttgfs (%) ég E desempefio financiero mas solido en el
pueden afectar materialmente el crédi-  —jiscacion (Moody's /Fitch) ~ A3/BBB+ 3 corto plazo.

to, es decir, 1a siguiente administracién
debe mitigar los riesgos, por ejemplo, la
desigualdad de ingresos puede frenar el
crecimiento econdmico y delos ingresos
vllevar a un aumento de gasto en servi-
cios, debilitamiento del crédito gubema-
mental, entre otros.

Moody's sefiala que ante un escena-
rio negativo, las caracteristicas sociales
influyen fuertemente en el desempefio
econdmico (crecimiento o falta de é&l),
resultados financieros (gasto del gobier-
no yapalancamiento) y estabilidad dela
gobernabilidad (1a previsibilidad del es-
tado dederecho), cadauno de los cuales
esun factor clave dela calidad crediticia
del gobiemo.

Como ejemplo, cita que la desigual-
daddeingresos puede contribuir a altos
indices de delincuencia y riesgos politi-
cos0 puede impulsar el gastoen vivien-
das asequibles.

No obstante, explic que el gobierno
entrante puede aplicar tacticas de ges-
tion, como la planificacion a largo plazo,
0 programas especificos que den resul-
tados exactos.

Elimpacto crediticio delos riesgos so-
ciales puede evolucionar con el tiempo,
por ejemplo, en una recesion econémi-
ca, lacapacidad y la voluntad de recortar
presupuestos puede ser un crédito po-
sitivo. Sin embargo, si todo lo demas es

Por otra parte, Alfredo Coutifio,
director de la consultoria Moody’'s
Analytics, apunt6 que la nominacitn
de Gerardo Esquivel para sustituir al
subgobernador Roberto del Cuetoenla
Junta de Gobierno de Banco de México
(Banxico), a tres dias de asumir el car-
go, podria ser interpretado como una
medida para echar mano de alguien
que es aceptado por los mercados, re-
conocido v que podria generar mucho
menos ruido en términos de nomina-
cion del subgobernador que estaba
haciendo falta, “lo que mandaria la se-
fial de que en el nuevo gobierno no se
tienen cuadros preparados para cubrir
plazas”.



