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ENTORNO. | a agencia preve gue la empresa aumente su capex.

EMPRESAS

Sorianatendra
mayor presion
delserviciode
sudeuda

Analistas ven con
preocupacion el nivel
de deuda de corto
plazo de la minorista

.
ESTHER HERRERA
enerrera@elfinanciero.com.mx

El servicio de la deuda de Organi-
zacion Soriana aumentara por las
amortizaciones parciales de las
emisiones, asi como por un mayor
nivel de deuda de corto plazo que
registré en el primer trimestre del

ano, estimaron analistas de HR
Ratings.

Dijeron que lo anterior, derivado
de un mayor nivel de latasa TIIE del
ano pasado, ademasde las amorti-
zaciones parciales, correspondien-
tes a Soriana 15 fueron por cuatro
mil 686 millonesde pesosy Soriana
16, mil 420 millones de pesos para
el cuarto trimestre de este afio y el
cuarto trimestre del 2019 por un
monto total de seis mil 106 millones
de pesos.

En tanto, seiialaron que ladeuda
total en los UDM mostré una reduc-
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Rentabilidad. Elmargen brutc se
coloco en linea con el escenario
basey porencima del escenario
de estres. No obstante, hay
presion por elincremento en el
COSto de energeéticos.

Panorama.En el primer trimestre,
los ingresos totales avanzaron

0.7 por ciento, impulsado por el
crecimiento de 1.0 por ciento en
ventas mismas tiendas [VMT].

ciénde-8.4 por ciento al totalizaren
26 mil 296 millones de pesos frente
alos 28 mil 693 millonesenel pri-
mer trimestre del 2017 y tomando
en cuenta el efectivoe inversiones
temporales, ladeuda neta se ubica
en 22 mil 676 millonesde pesos, lo
que representa una caida de 17.4
por ciento.

Si bien la agencia calificadora
ratifico la calificacion corporativa
con perspectiva estable, los ana-
listas de HR Ratings prevén que
el servicio de deuda aumente por
las amortizaciones parcialesde las
emisiones, asi como por un mayor
nivel de deuda de corto plazo.

Es decir, que en conjunto con un
nivel de flujolibre de efectivo (FLE)
pordebajo de loesperado, debidoa
lareduccionenel margen EBITDA,
podria generar que la empresa no
sea capaz de presentar niveles de
DSCR por arriba de 1.0 veces, si-
tuacion que previo a la compra de
COMERCIno ocurria.

“Laempresa cuenta con lineas
de crédito comprometidas que po-
drian ayudarle a cubrir una parte
relevante de su servicio de deuda
de 2018, situacion que explica el
mayor nivel de DSCR y DSCR con
caja inicia de 2018 con relaciéon a
los demés afios de la proyeccién”,
indicaron los analistas.

HR Ratings indic6 que la mino-
rista tiene capacidad de refinancia-
mientoy amortizacion de ladeuda.



