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u Nubla las perspectivas sobre el desempefio de la economia mexicana, sefiala la calificadora

Renegociacion lenta del TLCAN,
factor de incertidumbre: Moody’s

M Retrasar la conclusi6n del proceso afectard la calificacion respecto de la solvencia del pais

RoBERTO GONZALEZ AMADO!

El lento avance en la renegocia-
cién del Tratado de Libre Comer-
cio de América del Norte (TL-
CAN) constituye un “factor de
incertidumbre™ que “nubla las
perspectivas” sobre el desempefio
de la economia mexicana, advir-
ti6 ayer Moody's Investors Servi-
ce. A ese panorama se afiade la re-
novacién de la Presidencia de la
Repiiblica en julio proximo y la
actitud del proximo gobierno so-
bre el pacto comercial con Cana-
dé y Estados Unidos, consider6.

Los tiempos ya van justos.
Cinco dias antes de que se reali-
ce en Ciudad de México la sépti-
ma ronda de renegociacion del
acuerdo, Moody’s consideré que
retrasar la conclusion del proce-
50 afectaré la perspectiva de cre-
cimiento e incluso la calificacién
sobre la solvencia del pais.

Un proceso de renegociacién
entre México, Estados Unidos y
Canadi que se extienda més alld
de marzo préximo pesa sobre el
perfil crediticio de las obligacio-
nes de deuda avaladas por el go-
bierno mexicano, considers.

La extensién del proceso ne-
‘gociador haria coincidir las pléti-
cas con la eleccion presidencial
de julio proximo. “La actitud de
la préxima administracién mexi-
cana, que se encargaria de com-
pletar las renegociaciones del
TLCAN, podria agregar otra
capa de incertidumbre al resulta-
do”, afiadi

México tiene calificacién de
grado de inversion, lo que entrafia
un riesgo de incumplimiento muy
poco probable y, por tanto, se fi-
nancia con mejores condiciones.

Moody’s Investors Service
dijo que su escenario de referen-
cia es que los tres pafses firman-
tes del TLCAN llegardn a un
acuerdo para un tratado revisado
a finales de 2018.

Una renegociacién exitosa
respaldariauna ligera acelera-
cién en el crecimiento de Méxi-
coen 2018 y 2019 a un rango de
entre 2 y 2.5 por ciento anual,
coments.

Moody’s también evalu6 re-
sultados alternativos que podfan
ocurrir si las conversaciones se
extienden mis all4 del primer tri-
mestre de 2018, “con el riesgo
mis severo de una retirada unila-
teral de Estados Unidos del trata-
do original, lo que pesa sobre el
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Chrystia Freeland, ministra de Relaciones Exteriores de Canad:

para actualizar el Tratado de Libre Comercio de América del Norte m Foto Ap

perfu cmdmclo de México”.

el primer escenario alter-
nauvc planteado por Moody's,
las negociaciones siguen des-
pués del plazo inicial del prime-
ro de abril de 2018, pero se con-
tinda avanzando. En este
escenario, México, Canadé y Es-
tados Unidos finalmente llegan a
un acuerdo para actualizar el TL-
CAN, muy probablemente a me-
diados de 2019. La continuidad
de las politicas reduce la incerti-
dumbre, respalda la inversion y
el crecimiento a mediano plazo.
La prevision de crecimiento para
México se mantiene entre 21y 2.5
por ciento.

El segundo escenario plantea-
do por la firma calificadora con-
templa el fin del TLCAN, pero la
relacién comercial entre Estados
Unidos y México avanza hacia
un acuerdo bilateral basado en
las normas de la Organizacién
Mundial de Comercio (OMC),
bajo las cuales las exportaciones
mexicanas a Estados Unidos pa-
garian un arancel promedio de
2.5 por ciento. Hoy, con el TL-
CAN el impuesto es cero.

En el supuesto de que se
‘mantienen las reglas de la OMC,
continué Moody’s, la pérdida
del TLCAN no serfa demasiado
dafiina para las perspectivas de
crecimiento a largo plazo de
Meéxico, y los efectos més fuer-
tes se sentirfan en las variables
financieras a corto plazo en lu-
gar de los fundamentos a més
Targo plazo.

abert Lighthize,jefe negociacor de la delegacion
estadunidense, e lidefonso Guajardo, secretario de Economia de México, al término de la cuarta ronda de dilogos

Depreciacion

En este caso el peso podria
preciarse hasta 30 por ciento,
pero el efecto serfa transitorio y
la moneda mexicana verfa una
correccion moderada a partir de
entonces. La economia creceria
entre 0.5y 1.5 por ciento.

Finalmente, en el supuesto
més pesimista, “podrfa haber una
transicién acentuada en la que
Estados Unidos salga del TLC e
imponga restricciones comercia-
les a México, lo que provocard
una recesién econmica en Mé-
xico”, afirmé Moody’s.

Este escenario considera los
efectos del fin del TLCAN, don-
de Estados Unidos impone selec-
tivamente aranceles mds altos
que los permitidos por las nor-
mas de la OMC en varios casos,
ademds de introducir barreras no
arancelarias al comercio.

“La magnitud y duracién del
choque seria significativamente
‘mayor. El principal riesgo en este
escenario esté relacionado con el
elevado nivel de incertidumbre
asociado con las politicas comer-
ciales de Estados Unidos y la re-
acci6n de las autoridades mexica-
nas al respecto. El impacto
asociado con este escenario seria
menos severo, pero mds prolon-
gado que el observado en 2009”,
apunt6.



