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EITLCAN
afectaria
nota pais

Una salida unilateral del
TLCAN por parte de EU
afectarfa el perfil crediticio
de México, que hoy estd en
A3(grado de inversion) con
perspectiva negativa, aler-
t6 la calificadora Moody's.

En un reporte, desta-
c6 que lo anterior se trata
del escenario mas riesgo-
so o de estrés, en el cual,
por una cancelacion del
tratado, calcula que el tipo
de cambio se dispararia a
unos 26 o 27 pesos por do-
laren 2018 y permaneceria
en 24 o 25 pesos por délar
un afio después, mientras
que la inflacion se ubicaria
entre 6y 7% este afioy ron-
daria de 4 a 5% durante el
siguiente afio.

La calificadora confia
en que prevalezca el es-
cenario de que México,
EUy Canadd llegardn aun
acuerdo y tendrdan un TL-
CAN revisado, de modo
que el crecimiento de Mé-
xico pasariade 2% en 2018
a25%en2019.>8

OTROESCENARIO

Elfin del TLCAN, pero |a
continuidad de la relacidn
entre EU y México con las
reglas de la OMC es otro
escenario que puede darse,
de acuerdo con Moody's.
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“TLCAN nubla
la calificacion”

Laagencia
confio enque a
finales de marzo
habraun tratado
modificado

POR FELIPE GAZCON
felipe gazcon@gimm.com.mx

La incertidumbre respecto
al Tratado de Libre Comer-
cio de América del Norte (TL-
CAN) “continua nublando la
perspectiva para México” (A3
negativa), considerd en un
nuevo reporte la calificadora
de riesgo Moody's.

No obstante, confié en que
el pais logrard un tratado mo-
dificado para finales de marzo
préximo y consideré que “una
renegociacion exitosa darfa
soporte para una ligera ace-
leracion del crecimiento de
México desde 2 por ciento en
2018 a 2.5 por ciento en 2019".

La agencia evalué varios
escenarios posibles si el did-
logo se prolonga después de
marzo, siendo el mas riesgoso
una salida unilateral de Esta-
dos Unidos, lo que afectaria el
perfil crediticio de México.

De ser asf, el tipo de cam-
bio se dispararia a 26 o 27
pesos por délaren 2018 y per-
maneceria en 24 o 25 pesos
un afio después; lainflacion se
ubicaria entre 6 y 7 por cien-
to este afio yrondariade 4a5
por ciento en 2019.

La tasa de interés rectora
del Banco de Méexico llegaria

EL TRATADO EN CIFRAS
1993

ANTES DEL TLCAN DESPUES DEL TLCAN
Promedio de [ED 25 mil mdd 34 milmdd en2017
Intercambio comercial
deMéxico conel mundo 117 mil mdd 761 mil mdd en 2016
Exportaciones de México
aEUyCanada 444 mil mdd 313 mil mdd en 2016
Importaciones a México
desde EUy Canada 464 mil mdd 189.1mil mdden 2016

POR CIENTO

dela |ED que ha recibido México entre
1994 y 2017 viene de EU y Canada

POR CIENTO

del comercio de México con el mundo
equivale a 48% del PIB

66 de cada 100 dolares
del intercambio
comercial de México

con el mundo corresponden al
que se hace con EUy Canada

a 8 0 9 por ciento este afioy
el crecimiento del PIB seria de
cero, dando paso a una rece-
sién en 2019 con una caidadel
PIB de 2 a 3 por ciento.

Si hay un TLCAN 2, “el nui-
cleo del acuerdo existente se
mantendria incorporando
cambios en las reglas de ori-
gen, solucion de controversias
ynuevo lenguaje en comercio
de bienes digitales y elimina-
cion de las reglas de exclusion
de salvaguardias que permiti-
rian a los paises imponer se-
lectivamente aranceles de
importacion”, precisa.

Otra posibilidad es que las

250 reuniones de
trabajo previasala
renegociacion se

hicieron con empresariosy
organizaciones de todo tipo
Fuente: Secretaria de Economia

pldticas vayan mads alld del 1
de abril de 2018, aunque con
avances, para llegar auna ac-
tualizacion hacia mediados
del 2019, lo que disminuye
la incertidumbre y da sopor-
te para la inversidn y el creci-
miento de mediano plazo.

Para Moody’s, si el TL-
CAN terminay EU y México se
atienen a las reglas de la Or-
ganizacién Mundial del Co-
mercio, las perspectivas de
crecimiento a largo plazo no
serian dafiadas, los efectos
mds graves serian a corto pla-
zo. El peso se depreciaria 30
por ciento, considera.



