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La agencia calificadora maneja tres posi

bles escenarios en torno al TLCAN. Foto: s
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HABRIA UN DETERIORO DEL PERFIL CREDITICIO

Sin TLCAN, Mexico
sufriria recesion,
advierte Moody’s

En el llamado escenario de estrés, la economia mexicana tendria
un decrecimiento de 2 a 3 puntos del PIB, expone la calificadora

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

EL ESCENARIO de la salida de
Fstados Unidos del Tratado de Libre
Comercio de America del Norte
{TLCAN) tendria implicaciones ne-
gativasen la calificacion scberanade
Meéxico, informo la agencia califica-
doraMoody's, que tiene al soberano
en “A3”, lanota crediticia mas alta.

Noesel escenario base dela ca-
lificadora; sin embargo, es una
posibilidad que esta previendo la
agencia, sobre todo si se cierran las
praximas dos rondas de negocia-
cion, sin acuerdos.

En una nota especial, enfatizan
que esta posibilidad “tendria sig-
nificativo impacto en el desempe-
fio macroeconomico de Meéxico y
€N sus expectativas, lo que poten-
cialmente llevaria a un deterioro
del perfil crediticio del soberano”.

Enlanota, enfatizan que el 1 de
abril es “la fecha critica” para el
acuerdo, pues todo cambio de re-
glas requiere 90 dias de notifica-
cion antes de ser firmado. Lo que
significa que antes de esa fecha, to-
davia podria esperarse que, cual-
quiera que fuera el resultado, sea
aprobado por la actual Legislatura.

Prolongar la discusion para bus-
car un acuerdo despues de esa fe-
cha, consignaron, podria “elevarla

ES LA NOTA
que actualmente tiene
Moaody's sobre la deuda
soberana de México.

incertidumbre sobre la posicion de
Mexico en el acuerdo, al cruzarse
con el resultado electoral de julio”.

Bajo este escenario, que en
Moody's identifican como el de
estres, estiman que la economia
mexicana sufriria unarecesion que
llevaria ala tasa del PIB aun decre-
cimiento de 2 a 3 por ciento.
ESCENARIO BASE Y EL NEUTRAL
Los analistas de la agencia mencio-
nan, como el escenario base, el de
un acuerdo ¥ modernizacion del
TLCAN que podria favorecer a un
crecimiento del PIBde 2 a 2.5 por
ciento.

Hay un tercer escenario, el mo-
derado, donde se prolonga la ne-
gociacion del tratado comercial,
perose puntualizaun plan de tran-
sicion hacia un intercambio bilate-
ral. Bajo este contexto, la econo-
mia mexicana tendria la capacidad
de crecer en una tasa que oscilaria
entre 0.5y 1.5 por ciento.

Bajo el escenario neutral, que
supone la prolongacion de la ne-
gociacion, para completarse ame-
diados del 2019 y que tambien po-
dria incluir la transicion hacia un
bilateral con Canada y con Estados
Unidos, el impacto de corto plazo
sera en las variables financieras,
vaticinan.

El peso podria depreciarse entre
20 30%, en un efecto transitorio
en lo que se pasa hacia un escena-
riomas claro.

No obstante, en lo que se esta-
biliza la moneda, la inflacion vol-
veria a presionarse a partir del pass
through o contagio cambiario.

INVERSION, EL OTRO CONTAGIO

Segun el analisis, desarrollado
por el equipo del analista Jaime
Reusche, serd el canal de lasinver-
siones el que recibird un impacto
importante.

El de inversiones extranjeras
serd el primero en reaccionar, con
proyectos pospuestos o cancela-
dos ante la incertidumbre gene-
rada por conversaciones fallidas.
Ademas, las inversiones domes-
ticas podrian sufrir también un
deterioro.

De darse el caso, las inversiones
podrian contraerse entre 1 v 2% en
el 2018 y el 2019 v se recuperarian
en los siguientes afos.
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