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COAHUILA

Confirmay retira

S&P Global Ratings confirmo la
calificacion crediticia de emisor de
largo plazo en escala nacional de
“mxBBB” del estado de Coahuila
y la retiré inmediatamente a soli-
citud del emisor. Al momento del
retiro, la perspectiva se mantenia
Estable.

La nota consideraba la evalua-
cién de una administracion finan-
ciera que todavia enfrenta impor -
tantes retos para institucionalizar
una estrategia financiera de mds
largo plazo y robustecer su manejo
de laliquidez. El alto nivel de deu-
da limitaba la calificacién, aunque
elreciente refinanciamiento debe-
ria permitir una reduccion del ser-
vicio de deuda en los préximos dos
anos.

“El estado tiene una flexibilidad
presupuestaria restringida debido
alos bajos niveles de ingresos pro-
pios como porcentaje de los in-
gresos operativos y del gasto de
capital como porcentaje del gasto
total, teniendo en cuenta sus im-
portantes necesidades de infraes-
tructura”, afirmo la calificado-
ra en un comunicado enviado a la
Bolsa Mexicana de Valores.

LA PAZ, BAJA CALIFORNIA
SUR

Balances
mejorados

HR Ratings reviso al alza la califi-
cacion de “HR BB” a “HR BB+” al
municipio de La Paz, Baja Califor-
nia Sur, y mantuvo la perspectiva
Estable.

“La revision obedece al ade-
cuado comportamiento reporta-
do en los balances de la entidad,
lo que origind una mejora en las
principales métricas de deuda. Es-
to debido a que el municipio redu-
jo el déficit en el balance primario
ajustado de un promedio de 11.8%
en anos anteriores a 1.9% de los
ingresos totales al cierre del 2017,
resultado que superd la estima-
cién de 3.5% por HR Ratings para
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El estado de Coahuila tiene una flexibilidad presupuestaria restringida debido

a los bajos niveles de ingresos propios. FOTO: ESPECIAL

el 20177, confirmd la calificadora.

Asimismo destaca el incremen-
to de 13.0% observado en los In-
gresos de Libre Disposicion del
2016 al 2017, lo cual se suma a la
contencion de gasto en los servi-
cios personales durante los ulti-
mos periodos. Lo anterior debido
aun menor monto esperado en los
ingresos federales, los cuales fue-
ron por 802.9 millones de pesos
en el 2017, mientras que HR Ra-
tings esperaba que se registraraun
monto por 715.5 millones.

NOGALES, SONORA

Tendencia de
endeudamiento

HR Ratings ratifico la califica-
cion de “HR BB-" con perspecti-
va Estable al municipio de Noga-
les, Sonora.

Lo anterior “obedece al incre-
mento de las Obligaciones Finan-
cieras sin Costo del municipio, las
cuales, a pesar de la mejora en el
comportamiento del balance pri-
mario, continuaron con la misma
tendencia”, explico la agencia.

No obstante, el buen compor -
tamiento del balance primario en
el 2017 se vio reflejado en una dis-
minucién de la deuda neta como
proporcién de los Ingresos de Li-
bre Disposicion, la cual paso de
134.0% en €1 2016 a 100.9% para
el cierre del 2017. Cabe mencionar
que la deuda de corto plazo con la
que contaba el municipio dismi-
nuy6 de 111.8 millones de pesos al

cierre del 2016 a10.4 millones pa-
rael 2017.

Asimismo, del 2015 al 2017 se
observo el uso de financiamien-
to a corto plazo por parte del mu-
nicipio, el cual represento en pro-
medio 8.5% de ladeuda total.

LEON, GUANAJUATO

Disciplina
financiera

S&P Global Ratings confirmo la
calificacion crediticia de emisor
de largo plazo en escala nacional
“mxAA+” de Ledén, Guanajua-
to. La perspectiva se mantiene
Estable.

La nota refleja “expectativa de
que, en los siguientes dos afios,
Ledn mantenga superavits ope-
rativos en torno a 17% de los in-
gresos operativos”, detalld la
institucion.

La calificacion del municipio
de Ledn refleja la disciplina de sus
politicas financieras y nuestra ex-
pectativa de que mantenga resul-
tados presupuestales balanceados
yun nivel de deuda muy bajo du-
rante los préximos dos afos. Otros
factores de la calificacion del mu-
nicipio incluyen su débil flexibili-
dad presupuestal y una economia
local que, a pesar de su dinamis-
mo, presenta un Producto Interno
Bruto per cdpita menor que el de
sus pares nacionales. Al igual que
el resto de los municipios mexica-
nos, Ledn opera en un marco ins-
titucional voldtil y desbalanceado,

lo que limita su calidad crediticia.

SAN MIGUEL DE ALLENDE,
GUANAIJUATO

Endeudamiento
sostenible

Fitch Ratings asignd la califica-
cion inicial del municipio de San
Miguel de Allende, Guanajuato,
en “A+(mex)”. La perspectiva es
Estable.

“La nota estd sustentada en el
nivel de recaudacion local favora-
ble que presenta, el bajo nivel de
deuda directa de largo plazo, una
posicion de liquidez adecuada, y
una ausencia de contingencias en
materia de organismos descentra-
lizados”, explico la calificadora.

A diciembre del 2017, el muni-
cipio registré un saldo de deuda di-
recta de largo plazo de 30.4 millo-
nes de pesos. Actualmente cuenta
con dos créditos de largo plazo vy,
de acuerdo con el Sistema de Aler-
tas de la Secretaria de Hacienda'y
Crédito Publico, catalogan al mu-
nicipio con un endeudamiento
sostenible.

SAN JUAN DEL RiO,
QUERETARO

Indicadores
favorables

Verum ratifico la calificacion de
largo plazo de “A/M” al munici-
pio de San Juan del Rio, Querétaro,
modificando su perspectiva a Posi-
tiva desde Estable.

“Lamodificacion obedece a fa-
vorables indicadores de ingresos
propios como porcentaje de los
ingresos totales, mismos que es-
peremos se incrementen deriva-
do de las buenas prdcticas imple-
mentadas por la administracion;
aunado a una mejora en la genera-
cién de ahorro interno, maximiza-
da por una contencion en la dind-
mica del gasto operativo”, detallo
la agencia.

Asimismo, ésta toma en cuenta
el bajo nivel de endeudamiento, asi
como su dinamismo econdmico de
laregion y suimportante inversion
en obra publica, lo que ha permiti-
do un desarrollo favorable y soste-

nido en el municipio.

En el 2017 los ingresos tota-
les registraron un crecimiento de
18.7% con relacion al ejercicio an-
terior, implicando 179.9 millo-
nes de pesos en monto. Dicha va-
riacion se derivo en buena medida
del incremento de 17.9% en ingre-
S0S propios, es decir, 66.7 millones.

NAUCALPAN, EDOMEX

Aumento de
participaciones

HR Ratings ratifico la califica-
cién de “HR BBB+” al municipio
de Naucalpan, Estado de México,
y mantuvo la perspectiva Estable.

“La nota obedece al desempe-
no financiero observado, el cual se
mantuvo en linea con lo esperado
por HR Ratings, asi como a la ex-
pectativa de que se presenten pre-
siones en la liquidez del municipio.
Adicionalmente, se considera una
contingencia por pasivos labora-
les y mercantiles que ascienden a
aproximadamente 550.0 millones
de pesos”, confirmo.

HR Ratings estimaba para el
2017 un déficit en el balance pri-
mario ajustado equivalente a 0.6%
de los ingresos totales, mientras
que en el 2017 se registrd un supe-
rdvit por 0.9%; lo anterior debido
aun monto proyectado en ingre-
sos federales de 2,512.5 millones
de pesos, mientras que se recibie-
ron 2,853.3 millones en el 2017, lo
que representa una desviacion in-
teranual de 13.6%, donde destacan
los recursos recibidos por partici-
paciones federales.

TULTITLAN, EDOMEX

Déficit primario

HR Ratings ratificd la calificacion
de “HR BBB” al municipio de Tul-
titldn, Estado de México, y mo-
dificd la perspectiva de Positiva a
Estable.

“La perspectiva obedece al
comportamiento observado y es-
perado en el balance de la entidad.
Al cierre del 2017, el municipio re-
gistré un déficit en el balance pri-
mario equivalente a 8.6% de los in-
gresos totales. Lo anterior se debid
al incremento del rubro otros gas-
tos, los cuales corresponden a las
retenciones automdticas al Forta-
mun por adeudos del organismo de
agua potable, asi como aun alzade
mads de 100.0% en el gasto ejercido
en obra publica”, afirmo la agencia.

Asimismo, registré un alza en la
cuenta de proveedores y contratis-
tas, la cual pasé de 132.3 millones
de pesos en el 2016 a 256.7 millones
en el 2017. Por lo que la métrica de
Obligaciones Financieras sin Costo
paso de 32.1% en el 2016 a 38.3%
enel2017.
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