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ENTRE ENERO Y MARZO

Aumenta colocación de 
deuda de las sofom
EL  MONTO emitido por las sociedades financieras de 
objeto múltiple en la Bolsa subió 7.82% 
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AUNQUE LAS emisiones de las 
Sociedades Financieras de Obje-
to Múltiple (sofom) aún presen-
tan menor participación, el mon-
to colocado en el primer trimestre 
de este año representó un alza de 
7.82%, o 2,140 millones de pe-
sos en la Bolsa Mexicana de Valo-
res (BMV) con respecto al mismo 
periodo del 2017, de acuerdo con 
información de Actinver Casa de 
Bolsa.

El porcentaje anterior es com-
parado con los 1,150 millones de 
pesos registrados en el mismo pe-
riodo del año pasado; sin embargo, 
el monto colocado este año corres-
ponde a sólo una emisora, NR Fi-
nance México.

Mientras que el monto regis-
trado en el 2017 fue a través de dos 

emisoras, Arrendadora y Solucio-
nes de Negocio y Fin Útil.

No obstante, Actinver informó 
que se espera que en las próximas 
semanas se emitan hasta 5,400 
millones de pesos, dentro de las 
que destacan BNP Paribas Finan-
ce, por un monto de hasta 2,000 
millones de pesos y AlphaCredit 
por hasta 3,000 millones de pesos.

Aunque aún no se tiene una 
fecha específica, esta última ya 
cuenta con la calificación de “AAA” 
por parte de HR Ratings, conside-
rada la más alta y con gran seguri-
dad de pago. 

También se encuentra la Corpo-
ración Financiera de Occidente (Fi-
nox) con emisión de deuda con ga-
rantía Fega por hasta 50% del saldo 
Insoluto por un monto de 300 mi-
llones y MF Amiga Sofom, con su 
segunda colocación por 100 millo-
nes de pesos.  

LO COLOCADO

Durante el 2017 estas institucio-
nes emitieron  un monto total por 
20,038 millones de pesos, de las 
cuales destacan Unifin Financiera 
a través de cuatro colocaciones por 
6,500 millones a cinco años.

De la misma forma se encuentra 
está la emisión n de carácter quiro-
grafario a largo plazo de la yucateca 
Financiera Bepensa por 2,500 mi-
llones de pesos y BNP Paribas Per-
sonal Finance, institución finan-
ciera que colocó 2,000 millones de 
pesos. 

Instituciones no 
bancarias abren paso  
a emisiones de deuda
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SON DOS Instituciones Financie-
ras No Bancarias (IFNB) que desta-
can por su primer emisión de deu-
da híbrida subordinada perpetua, 
Crédito Real y Unifin Financiera. 

De acuerdo con un reporte de 
la calificadora Fitch Ratings, esto 
es una señal de un mejor acceso al 
mercado para el sector y un apeti-
to de los inversionistas por mayo-
res rendimientos.

Fitch explicó que la emisión de 
deuda híbrida por parte de Crédito 
Real por un monto de 230 millones 
de dólares a una tasa de 9.125%, 
en noviembre del año pasado, fue 
el primer instrumento de alto ren-
dimiento otorgado por una IFNB 
de América Latina, siendo un re-
ferente importante para dar acce-
so a más instituciones de nicho.

Por otro lado, la sociedad fi-
nanciera de objeto múltiple (so-
fom), Unifin Financiera colocó 
notas perpetuas subordinadas por 
hasta 250 millones de dólares.

“Es la primera vez que IFNB 
emiten un bono subordinado hí-

brido. Este tipo de instrumentos lo 
hay en el mercado mexicano, pero 
son en su mayoría de instituciones 
financieras bancarias”, explicó en 
entrevista Mónica Ibarra, analista 
líder de Fitch Ratings.

Ibarra dijo que este tipo de ins-
trumentos de ambas compañías 
cuenta con un porcentaje de deu-
da y capital de 50% cada una.  

“Es algo bueno para el merca-
do porque es la primera vez que se 
hace y es una buena señal para el 
mercado que una institución pue-
da colocar este tipo de deuda en 
los mercados globales y porque es 
una fuente alternativa de fondeo”, 
expresó la analista.

La deuda híbrida se utiliza pa-
ra buscar financiamiento sin de-
teriorar ratios de apalancamiento. 
Es de carácter subordinado; esto 
quiere decir que en caso de quie-
bra o liquidación los tenedores hí-
bridos están sólo por encima de los 
accionistas en cuanto a apelación 
de cobro y por debajo de todos los 
acreedores sénior. 

Este tipo de instrumentos se 
caracteriza por presentar una ele-
vada rentabilidad. 

20,038
MILLONES

de pesos emitieron el año 
pasado las sofomes en el 

mercado de deuda.


