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Grupo Zena, un propulsor para Alsea
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GRUPO ZENA ha sido uno de los
motores de crecimiento de Alsea
los ultimos afios. La operadora de
restaurantes y cafeterias mexicana
compro en 2014, en octubre de ese
afio, 71.76% de la compariia espa-
fiola por 1,900 millones de pesos.

Desde dicha fecha, los ingre-
sos, el flujo operativo (EBITDA), el
margen EBITDA v el precio de las
acciones de Alsea han aumentado
adoble digito.

Entre el 2014 y el estimado para
€l 2017 de Banorte- Ixe, los ingresos
de Alsea han incrementado 86% a
42 497 millones de pesos; el EBIT-
DA ha crecido 104% a 5,719 mi-
llones de pesos; ademas, el mar-
gen EBITDA (que mide la eficiencia
operativa de una compatiia respec-
to a sus ingresos) ha repuntado 120
puntos base a13.50 por ciento.

Los fundamentales han sido
factor clave para elevar el precio de
la accion en la Bolsa Mexicana de
Valores. Entre el 21 de octubre del
2014, fecha en que se dio a cono-

cer la compra de Grupo Zena, ala
fecha el precio de los titulos de Al-
sea ha subido 64.40% a 64.35 pe-
508 por unidad.

De los analistas que dan se-
guimiento a los titulos de Alsea,
dos recomiendan Compra Fuer-
te; ocho, Compra; seis, Mantener;
ninguno, Venta.

De los precios objetivo que hay
sobre los titulos de la emisora, el
mas elevado es de 81 pesos por
unidad, lo que implicara un rendi-
miento de 25.87% sobre los nive-
les actuales. El precio objetivo mas

castigado es de 59 pesos, de con-
cretarse representaria una minus-
valia de 8.31% a partir del cierre de
ayer.

Alsea tiene hasta el cuarto tri-
mestre del 2018 para decidir si
compra 28.24°% de la participa-
cion accionaria de Grupo Zena.
“En caso de decidir ejercer la op-
cion de compra, Alsea tendri que
contratar financiamiento adicio-
nal para esta operacion”, explicé
HR Ratings en un analisis.

Al segundo trimestre del afio,
Alsea informo que 19% de sus

ingresos provenian de Espafia. De
acuerdo con la emisora, las ven-
tas sumaron 1,974 millones de pe-
s0s en dicho trimestre. Al cierre del
periodo contaba con 357 unida-
des corporativas v 162 unidades de
subfranquiciatarios.

“A la fecha, no se tiene certe-
za sobre el plan de financiamien-
to que Alsea elegird; sin embargo,
HR Ratings monitoreara esta ope-
racion y el impacto que ésta pueda
tener en la calificacion de Alsea”,
explicd la calificadora en un
comunicado.



