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Bolsa, opcion para
reestructurar deuda

POR ERENDIRA ESPINDSA
erendiraespinosa@gimmLcontims

Durante este afio, las empre
sas mexicanas decidieron re-
curir con mds frecuencia ala
Bolsa Mexicana de Valores
(BMV), para asi obtenerrecur-
sos que les permitanreestruc-
turar sus deudas.

De acuerdo con un andli
sis de la agencia calificadora
Fitch Ratings sobre los corpo-
rativos mexicanos “en 2017,
se han incrementado las emi-
siones de deuda con fines de
anticipar vencimientos, prin-
cipalmente en 2018 y 2019"

Segun la firma, en los dlti-
mas 15 afios las empresas han
cambiado su mezcla de deu-
da entre créditos bancarios y
bursdtiles, optando mds por
los segundos en lo que va de
estadécada.

Ademds, “en afios recien-
tes han logrado refinanciar
vencimientos de deuda im-
portantes, lo cual les ha per-
mitido mantener perfiles de
vencimiento extendidos. His-
toricamente, ¢l porcentaje de
deuda de corto plazo frente a
la deuda total se ha manteni-
do estable en niveles de 109%,
contendenciaalabajaduran-
te 2015y 2016 a niveles de 7%.
Asimismo, el monio de efec-
tivo e inversiones temporales
hatendido a representar entre
20y 25% de ladeudatotal”.

De tal forma que la medida
adoptada por las compaiiias
del pais le ha resultado dtil
al mercado de deuda, ya que
este afio pinta para ser unoc de
los mds dindmicos en dicho
segmento.

En su andlisis mensual
sobre el mercado de deuda
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Financiera

Segun Fitch Ratings, las emisiones se han elevado para
anticipar vencimientos, principalmente en 2018 y 2019
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corporativa, Banorte-Ixe
apuntd que los segmentos de
mediano v largo plazo man
tienen un elevado ritmo de
crecimiento apovado por el
dinamismo en colocaciones,
dados los niveles actuales de
rendimiento v la liquidez por
parte de los inversionistas.

“Con la mayor demanda
por bonos corporativos, de-
rivado de los actuales niveles
de rendimiento y la liquidez
por parte de los inversionis-
fas en un entorno economico
estable, se alcanzd un nuevo
maximo histdrico en el mon-
to en circulacién al cierre de
septiembre de 2017, sefiald.

El monto colocado de deu-
da de largo plazo ascendid a
1.17 billones de pesos y duran-
te el mes pasado se emitieron
38 mil 300 millones, cantidad
2.3veces superiorala del mis-
ma mes de 2016, pues fue un
periodo en el que se realiza-
ron 14 nuevas emisiones.

Al marcado de deuda tam-
hién han recurrido empresas
de menor tamafo, que han
visto en este tipo de emisio-
nes una opcion para obte-
ner financiamiento.

Lo colocado en los prime-
ros nueve meses de 2017 as-
cendié a 143 mil 502 millones
de pesos, cifra 88.7% mayor
a lo acumulado en el mismo
lapsodel afio previo.

Segtn las estimaciones de
Banorte-1xe. octubre podria
ser el mes de mayor dinamis-
mo del mercado de deuda de
largo plazo desde 2014, pues
[anto empresas COmo paraes-
tatales estan buscando recur-
sos pararefinanciar pasivos o
impulsar proyectos.

De acuerdocon el grupo fi-
nanciero, se podrian obtener

Mercado de deuda de largo plazo:

(Millones de pesos)

41,615
I 28,350 26,581 23,498 22684 21,918 21,000
CEDEVYIS FIRA CIENCBE FUND  GCOMXCB  0OSM TLEVISA
Fuente: Banorte-lxe
hasta 50 mil 513 millones de
pesos gracias a emisiones
ALTERNATIVA como lade laCFE, Bimbo, Te

levisay Alsea.

VIENEN MAS
Para los meses posteriores se
esperan de Grupo Industrial
Saltlllo, Financiera Indepen-
dencia, Banorte y el Gobierno
de la Ciudad de México.
Actualmente. 49.1% del
mercado en circulacidn estd
integrado por diez emisores,
de los cuales, las empresas
productivas del Estado Petro-
leos Mexicanos (Pemex) v la
Comision Federal de Electri-
vidad (CFE) detentan 27% del
monto total en circulacion, re-
forzando su activa participa-
cion al ubicarse en el primer
y segundao lugar del toral del
lTlCI'CEidD. IeSpEC[iVﬁITIEI'I[E‘.
Solamente Pemex tiene en
circulacidn 219 mil 995 millo-
nes de pesosy la CFE, 101 mil
27 millones de pesos.



