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LLEGARON AL MERCADO DE DINERO MAS DE 3,000 MILLONES DE DOLARES

En el I Trim ingresaron al pais
4,985 mdd en inversion de cartera

Las cifras muestran una desaceleracién respecto de los dos trimestres previos pero que revierte tendencia negativa de hace un ano

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

MEXICO REGISTRO un flujo de in-
version de cartera de 4,985 millones
de dolares en el primer trimestre del
afio, informo el Banco de México.

Esta entrada contrasta con el am-
biente de volatilidad prevaleciente en
el periodo, ocasionado por la entra-
da de la nueva administracion de Es-
tados Unidos y la incertidumbre que
genero ante la intencion de renego-
ciar el Tratado de Libre Comercio de
América del Norte (TLCAN) y 1a posi-
ble revision de las politicas migrato-
rias con México, en particular.

Con informacion del banco cen-
tral se observa que 61.6% de estos re-
cursos ingresd al mercado de dinero,
esto es 3,073 millones de ddlares.

El resto, correspondiente con
1,1912 millones de ddlares, fue cap-
tado por el mercado accionario. Al
respecto, el director para Améri-
ca Latina de la consultoria Moody’s
Analytics, Alfredo Coutifio, explico
que el mercado aprovecho el mayor
atractivo de los valores gubernamen-
tales por el incremento significativo
en las tasas de valores gubernamen-
tales, como consecuencia del alza
constante de la tasa de referencia del
Banxico.

“El riesgo como pais se mantuvo,
porque en los primeros tres meses del
ano se presento la mayor volatilidad.
Y las amenazas del gobierno de EU
estuvieron a la orden del dia durante
los primeros dos meses del ano”.

Esta observacion valida también
el argumento de Guillermo Abou-
mrad, director de estrategia de mer-
cados en Finamex, Casa de Bolsa,
quien explico desde el afio pasado
que al subir el premio a los inversio-
nistas se les ha dificultado la deci-
sién de volar hacia mercados perci-
bidos como mds seguros.

En el primer trimestre la Junta
de Gobierno de Banxico incremento
el costo del crédito en 75 puntos ba-
se, lo que significa que la tasa pasé de
5.75% en enero a 6.50% al cierre de
marzo. Esta variacion se dio en dos
movimientos: uno, en febrero 9, con
un alza de 50 puntos base; y el 30 de
marzo, cuando aplicé un incremento
de otros 25 puntos.

MERCADO ATRACTIVO

El repunte en las tasas que se registro en el primer trimestre result6 atractivo para los
inversionistas, que destinaron al mercado 4,986 millones de délares.
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Con estos movimientos el diferen-
cial de tasas con la de Estados Unidos
se amplio, pues aquel mercado man-
tuvo su premio en un rango de 0.50 a
0.75 por ciento.

EU, ORIGEN DE DESACELERACION

A pesar de la entrada registrada en el
primer trimestre, estadisticas de la
Balanza de Pagos evidencian una ter-
cera desaceleracion consecutiva del
flujo de capitales via mercado al pais.

Analistas del Instituto de Finanzas
Internacionales (IIF) explicaron que
el deterioro del clima de negocios en
el primer trimestre tuvo su origen en
los cambios de la politica de comer-
cio y migracion que pretendia aplicar
el nuevo gobierno de Estados Unidos.

Matizaron que el flujo de capitales
hacia mercados emergentes se en-
contro en lo que llamaron “en el ojo
dela Trump tormenta (Trumpstorm)”,
aludiendo al centro de los meteoros
climdticos.

“Esperamos que todas las regiones
recibirdn un flujo positivo de capita-
les de no residentes, pero Latinoa-
mérica y las economias del este asid-
tico y Africa registrardn una entrada
modesta y mds baja que la del 20167,
previeron.

El subdirector de economistas en
el Departamento de América Lati-
na del ITF, Martin Castellano, expli-
c6 que “sin duda el factor externo se-
rd generador de incertidumbre en los
proximos anos”.

Reconocid que “el ambiente para
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la renegociacion (del acuerdo comer-
cial con América del Norte) es dificil,
pero vemos mds incertidumbre por
los cambios de las politicas migrato-
rias y comerciales y el relevo de go-
bierno en México”.

De acuerdo con la informacioén es-
tadistica divulgada por Banco de Mé-
xico, el periodo enero-marzo com-
pleta el tercer trimestre consecutivo
en desaceleracion.

Todavia entre julio y septiembre
del afio pasado, esto es, el tercer tri-
mestre, ingresaron al mercado mexi-
cano 9,304 millones de dolares, que
es casi el doble de la entrada total ob-
servada en el primer cuarto de es-
te afio.

Mientras, en el ultimo trimestre
del 2016 el flujo total via mercados
fue de 6,306 millones de dolares. En
todos los casos la mayor entrada fue
registrada en el mercado de dinero.

REBOTE EN DATOS AL TRIMESTRE

No obstante, en la comparacion
anual, es decir, respecto al mismo
trimestre del 2016, se observa un “re-
bote” en la captacion de recursos por
este concepto.

En el primer tercio de ese afio se
registrd una salida de recursos por
2,244 millones de ddlares, que fue-
ron el fondo de una tendencia de ba-
ja, tras alcanzar su nivel mdximo en
el 2012, con la entrada de 15,667 mi-
llones de doélares para un primer
trimestre.
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Cambio de metodologia. Ante las recomendaciones del Fondo Monetario Interna-
cional, el Banxico cambi6 la metodologia de la balanza de pagos. FOTO EE: N. GAIA

La renegociacion del TLCAN adin genera incertidum

3o )
bre. FOTO EE: HUGO SALAZAR




