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Calificaciones sobre calidad crediticia 
de estados y municipios
Rafael Mejía
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Coahuila

Sube caliicación

HR Ratings revisó al alza la califi-
cación de Coahuila de “HR BBB” a 
“HR BBB+” y modificó la perspec-
tiva de Positiva a Estable.

La revisión se debe al buen des-
empeño del balance primario del 
estado durante los últimos años, 
con superávits del 2013 al 2016 en 
promedio de 8.3% de los ingresos 
totales del estado, lo que ha per-
mitido que el nivel de las princi-
pales métricas de deuda disminu-
ya conforme a las estimaciones de 
HR Ratings.

La deuda neta ajustada a in-
gresos de libre disposición (ILD) 
disminuyó de 222.0% en el 2015 
a 171.9% al cierre del año pasa-
do, debido al pago de un financia-
miento a corto plazo, así como al 
crecimiento de los ILD. 

En el 2017 y como consecuen-
cia principal de la reestructu-
ra realizada en el 2015, se espera-
ba que el servicio de deuda a ILD 
disminuyera a 11.8%: no obstan-
te, por el incremento en el pago 
de intereses esperado se estima 
que este año esta proporción sea 
15.9%, y se mantenga en un pro-
medio de 15.1% para los próximos 
años.

Por otra parte, Fitch ratificó la 
calificación crediticia de Coahui-
la en “BBB(mex)” con una pers-
pectiva Estable. Asimismo, re-
tiró la calificación por motivos 
comerciales.

La ratificación se fundamen-
ta en el fortalecimiento financie-
ro y administrativo registrado por 
el estado, además, en que presen-
ta un control presupuestal ma-
yor y un incremento en la dispo-
nibilidad y transparencia de la 
información.

Quintana Roo

Libera presión 
inanciera

Standard & Poor’s revisó la pers-
pectiva de la calificación de Quin-
tana Roo de Negativa a Estable, 
además de confirmar la califica-
ción de riesgo crediticio de lar-
go plazo en escala nacional de 
“mxBBB” del estado.

La revisión de la perspecti-
va refleja que el estado presentará 
resultados generales balanceados 

después de gasto de inversión du-
rante 2017-2018, lo que evitará un 
deterioro en la posición de liquidez 
y, a su vez, permitirá que el nivel 
de endeudamiento mantenga una 
tendencia a la baja, con lo que se 
ubicaría en alrededor de 75% de 
sus ingresos operativos en el 2018.

La calificadora indicó que po-
drían subir la calificación de 
Quintana Roo en los próximos 12 
a 18 meses si presenta un superá-
vit después de gasto de inversión, 
lo que reflejaría una mejora signi-
ficativa en su liquidez. 

La revisión de la perspectiva 
proyecta la opinión de la empresa, 
de que la entidad está liberando la 
presión sobre su presupuesto, en 
parte, como resultado de contro-
les de gasto más estrictos, que, se 
espera, mantendría en los próxi-
mos dos años.

Nuevo León

Perspectiva 
Estable para 
crédito bancario

HR Ratings asignó la calificación 
de “HR AAA (E)” con una pers-
pectiva Estable para el crédito 
contratado por Nuevo León con 
Multiva, por un monto inicial de 
800 millones de pesos.

La asignación es resultado, 
principalmente, del análisis de los 
flujos futuros de la estructura esti-
mados por la firma bajo escenarios 
de estrés cíclico y estrés crítico. 
Este último determinó una Ta-
sa Objetivo de Estrés de 93.3%, la 
cual tiene el propósito de estable-
cer el máximo nivel de estrés po-
sible que la estructura puede tole-
rar, en un periodo de 13 meses, sin 
caer en incumplimiento de pago.

Municipio de García, 
Nuevo León

Tendencia 
creciente

HR Ratings ratificó la calificación 
de “HR BBB+” con una perspecti-
va Estable al municipio de García, 
Nuevo León, por su comporta-
miento financiero, el cual se en-
cuentra en línea con las expecta-
tivas de la institución.

El balance primario arrojó que 
de acuerdo con la tendencia cre-
ciente registrada en la recauda-
ción propia, así como al aumento 
proyectado en los recursos federa-
les y estatales de gestión, se espera 
que el ingreso total reporte un cre-
cimiento anual de 9.2% este 2017. 

El gasto total este año repor-
taría un monto 7.7% superior a lo 
registrado en el 2016, donde des-
taca un mayor nivel estimado de 
obra pública. Con ello, HR Ratings 
estima un balance primario su-
peravitario correspondiente a 0.6 
por ciento.

Municipio de Tampico, 
Tamaulipas

Nivel bajo de 
deuda directa

Fitch Ratings retiró la observa-
ción y ratificó la calificación de 
“A(mex)” del municipio de Tam-
pico, Tamaulipas, confirmando la 
perspectiva crediticia Estable.

El retiro de la observación obe-
dece a que Tampico proporcionó la 
información suficiente para reali-
zar el seguimiento de la misma.

Los factores que apoyan la cali-
ficación son el nivel bajo de deuda 
directa de largo plazo y la impor-

tancia económica del municipio 
para el estado. Por otra parte, en-
tre los factores que limitan la ca-
lificación destacan el ahorro in-
terno volátil y limitado durante 
los últimos ejercicios, el nivel li-
mitado de fortaleza recaudatoria, 
el pasivo circulante alto y la liqui-
dez baja y la ausencia de un siste-
ma formal de pensiones. 

Fitch considera el nivel de en-
deudamiento de Tampico como 
bajo, en relación con su capaci-
dad financiera. Al 31 de diciembre 
del 2016, la deuda ascendió a 128.2 
millones de pesos, lo que repre-
senta 0.16 veces los ingresos fis-
cales ordinarios.

Municipio de Nicolás 
Romero, Estado de 
México

TOE de 75.5%

HR Ratings ratificó la calificación 
de “HR A+ (E)” con una perspec-
tiva Estable del crédito contratado 
por el municipio de Nicolás Rome-
ro, Estado de México, con Banco 
Interacciones por un monto ini-
cial de 68 millones de pesos.

La ratificación se debe, princi-
palmente, a los flujos futuros de la 
estructura estimados por la firma 
bajo un escenario de estrés cícli-
co y otro escenario de estrés críti-
co. Este último determinó una Ta-
sa de Objetivo de Estrés (TOE) de 
75.5% (vs. 75.6% en la revisión 
del año anterior). La TOE obteni-
da indica que los ingresos corres-
pondientes al pago de este crédito 
podrían disminuir 75.5% más en 
un periodo de 13 meses respecto 
de los flujos sujetos a estrés cíclico 
y seguirían cumpliéndose las obli-
gaciones de pago del crédito.
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Guerrero 
recibirá 
$15,000 
millones
Redacción 
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EL GOBERNADOR de Guerrero, 
Héctor Astudillo Flores, y el sub-
secretario de Planeación, Eva-
luación y Desarrollo Regional de 
la Secretaría de Desarrollo So-
cial, Francisco  Javier García Bejos, 
firmaron el convenio del Fondo 
de Aportaciones para la Infraes-
tructura Social (FAIS), por más de 
5,600 millones de pesos a ejercer 
en el 2017, con el compromiso de 
cruzar los resultados de los padro-
nes de apoyos sociales entre los go-
biernos estatal y federal.

El mandatario estatal dijo que 
los recursos del FAIS son impor-
tantes para los municipios, sobre 
todo porque este año se incremen-
taron 8%, por arriba de la media 
nacional como resultado de la co-
rrecta y transparente aplicación 
de las aportaciones en obra públi-
ca, carretera, vivienda, comba-
te a la pobreza extrema y el reza-
go social.

Astudillo Flores hizo un llama-
do a los alcaldes para que estos re-
cursos se utilicen y ejerzan de ma-
nera transparente, además de que 
esto “es una manera de consolidar 
la ruta que tenemos de trabajo con 
los 20 compromisos por el aumen-
to de la gasolina”.

Por su parte, García Bejos reco-
noció que debido al trabajo admi-
nistrativo y social del gobernador 
en la aplicación de los recursos del 
FAIS en el 2016, esta aportación se 
incrementó para Guerrero en 8%, 
en comparación con el resto de los 
estados que apenas crecieron 3 por 
ciento.

Destacó que este fondo tiene 
como objetivo fundamental el fi-
nanciamiento de obras, acciones 
sociales básicas y para inversiones 
que beneficien directamente a po-
blación en pobreza extrema, loca-
lidades con alto o muy alto nivel de 
rezago social conforme a lo previs-
to en la Ley General de Desarrollo 
Social, y en las zonas de atención 
prioritaria, por lo que para es-
te 2017 el presidente Enrique Peña 
Nieto destinará a Guerrero 15,000 
millones de pesos en materia de 
desarrollo social.

Cabe precisar que en la reunión 
se informó que para la estrategia de 
combate a la carencias se encuen-
tran los municipios de Acapul-
co, Chilpancingo, Ayutla, Atoyac, 
Chilapa, Coyuca de Benítez, Igua-
la, Ometepec, San Luis Acatlán, 
San Marcos, Taxco, Técpan, Telo-
loapan, Tlapa y Zihuatanejo.
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