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Fitch: alza de tasas
presiona deudade
Sonoray Veracruz

@ Anticipa que el interés referencia de Banxico llegue a 7.75%
@ Sugiere a entidades un manejo prudente de sus finanzas

Composicion de las obligaciones financieras estatales

\Porcentaje al primer trimestre de 2017)
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Fitch Ratings informo que Sonora v
Veracruz seran las entidades que en-
frenten mayores presiones en su dewu-
daante el alza en la tasa de referencia
del Banco de México {Banxicol

En el Andlisis de sensibilidad en los
estados con mayor endeudamiento re-
lativo, la agencia prevé que ante las
presiones inflacionarias v cambiarias
queenfrentael pais, para 2017 setenga
un alza cercana a 200 puntos base en
latasa de interés objetivo del Bancode
México con respecto al cierre de 2016,
que se reflejaria en un incremento en
la tasa de interés interbancaria de
equilibrio (TIIE) a 28 dias.

La calificadora destaco que esta ta-
sa variable es utilizada como referen-
cia en los financiamientos contrata-
dos por los estados.

Si la tasa objetivo del Banco de Mé-
¥ico subiera 200 puntos base, resul-
taria en 7.75% al cierre de 2017 vy, por
ende, la TTIE seria mayor a 8%.

“Sonora v Veracruz serian los esta-
dos cuya sostenibilidad se presionaria
mas en los escenarios provectados
por Fitch. Quintana Roo, Nuevo Leon
v Coahuila presentarian el menor im-
pacto por el incremento de tasas. Las
tasas de crecimiento del pago de in-
tereses mds altas en los escenarios
modelados por Fitch las presentan
Sonora, Verachiz v Zacarecas”, expli-
¢o la calificadora.

En contraste, Quintana Roo, Coa-
huila v Nuevo Ledn son los que regis-
tran menor variacion porcentual.

“Los estados en los que el pago de
intereses CONSWITINA 1N Mayor por-
centajedesusingresos disponiblesse-
rian Coahuila, Quintana Roo v Vera-
criz. Aquellos que requeririan una
menor proporcion de sus ingresos fis-
cales ordinarios para cubrirel pago de
intereses serian Michoacan, Sonora y
Zacatecas”, afadio la agencia.
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Fitch Ratings asegurd gue Quintana Roo, Nuevo Ledn y Coahuila son estados
que presentarian el menor impacto por el incremento de tasas.

Ante este escenario, Fitch Rarings
COMENtd que &5 importante que los
estados manejen sus finanzas de ma-
nera eficiente, incorporando un ma-
nejo prudente de sus recursos, es de-
cir, que sean capaces de ajustar y con-
trolar su gasto.

“Die lo contrario, un incremento en
el pago en intereses provocariaque los
estados disminuyeran sus niveles de
inversion o aumentaran sus obliga-
ciones financieras de corto plazo para
cubrir un déficit fiscal”, afadio.

La calificadora resaltd que existe
una alta probabilidad de que los es-
tados con mayor endeudamiento rea-
licen refinanciamientos o reestructu-
ras de su apalancamiento.

Entidades como Nuevo Leon, So-
nora, Quintana Roo, Zacatecas, Coa-
huila v Chihmahua han reestructura-
do su deuda recientemente; otros co-
mo Veracruz v Michoacin estin en
proceso de hacerlo,

La finalidad es disminuir el impac-
to de los incrementos de la tasa de in-
terés v liberar flujo del pago del ser-
vicio de deuda, destaco Fitch.

La calificadora explico que en el ca-
sode Sonora, en 2006 refinancid cinco
créditos bancarios v reestructurd
otros cuatro con el objetivo de mejorar
su perfil financiero, asi como lograr
niveles de sostenibilidad v liquidez
mas robustos.

“Sin embargo, a finales del afio pa-
sado, tambien dispuso de 5 mil millo-
nes de pesos adicionales, lo cual ex-
plica que el incremento del pago de
intereses provectado para 2017 sea de
hasta 8L4% con respecto a lo registra-
do en 2006”7,

En el caso de Veracruz, la mate-
rializacion del aumento de 200
puntos base en la tasa objetivo por
parte de Banco de México a lo largo
del presente aio incrementaria el
pago de intereses en por 1o menos
32.9% aproximadamente,

“Sin embargo, €l impacto en el ser-
vicio de deuda resultaria 3% superior
al presupuestado por el estado para
2017, como consecuenciade la contra-
tacion de coberturas de tasa de interés
en 43% de su deuda directa de largo
plazo”, detallo la firma. @




