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Andrés Manuel Lopez Obrador, candidato
puntero de cara a 2018, es indiscutiblemente el
elefante en la habitacion paralos mercados en
Meéxico. Asi lo suponen el Banco Mundial, JP
Morgan y el banco UBS
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todas luces, An-
drés Manuel L6-
pez Obrador se
ha convertido
en el factor de-
terminante de los mercados
financieros en México.

Luego de que se dio a co-
nocer que el PRI retendria el
control del Estado de México,
el peso volvié a su mejor nivel
frente al délar de los ultimos
siete meses. De acuerdo a un
reporte para clientes emitido
por JP Morgan, el tipo de cam-
bio se habria depreciado hasta
llegar al limite de los 19 pesos
por délar, en caso de una victo-

|
Ladinamicadel
tipo de cambio
fungioé como
unacalcadelas
expectativas de
los resultados
electorales

del Estadode
Meéxico, referido
como la antesala
naturaldel
proceso electoral
presidencialde

ria de la candidata de Morena,
Delfina Gémez.

Dehecho, enlas horasiniciales
de los resultados preliminares
dela eleccion del Estado de Mé-
xico, cuando Delfina Gémez se
encontraba a la cabeza, el mer-
cado actué con deferencia hacia
el proyecto politico de Andrés
Manuel Lépez Obrador. Al abrir
los mercados asiaticos, el tipo
de cambio transit6 de los 18.56
pesos por délar registrados el
viernes, a un nivel de 18.53 pesos
por délar.

Posteriormente, cuando el
Instituto Electoral del Estado
de México dio a conocer los
resultados del conteo rapido,
atribuyendo una victoria virtual
al candidato del PRI, Alfredo del
Mazo, el peso rapidamente re-
cupero el terreno perdido.

La dinamica del tipo de cam-
bio fungié como unacalcadelas
expectativas de los resultados
electorales del Estado de Méxi-
co, el estado mas poblado del
pais, referido como la antesala
natural del proceso electoral
presidencial de 2018.

Para mas de un analista po-
litico, la victoria de Morena en
las elecciones del fin de semana
habria allanado el camino a la
presidencia para Andrés Manuel
Lépez Obrador. El presidente na-
cional de Morena, quien ha sido
candidato presidencial en dos
ocasiones y es sefialado como
una figura antisistema, es el lider
indiscutible de practicamente
todas las encuestas de cara al
2018.

La retorica antireformista de
Loépez Obrador, asi como sus
pronunciamientos a favor de
una politica econémica de corte
estatista atin asustan al mercado
internacional. Un documento
deinvestigacion del banco UBS,
firmado por el economista Ra-
fael De la Fuente, argumenta

fue el tipo de cambio al
cierre de la jornada de ayer,
el mejor nivel de la moneda
mexicana en siete meses

redujo el Banco Mundial su
expectativa de crecimiento
de México para 2018 y
2019, citando una mayor
incertidumbre derivada
del proceso electoral del
siguiente afio

que “ladinamica fiscal” del pais
podria estar en riesgo en una
hipotética presidencia de Lopez
Obrador, ya que éste no se ha
pronunciado a favor de una
reforma tributaria.

México no sélo es el pais que
menos recauda entre los miem-
bros de la Organizacion para la
Cooperaciony Desarrollo Econé-
micos, sino que la estabilidad fis-
calrepresenta uno delos riesgos
macroeconémicos mas latentes
para el pais. Recientemente, la
calificadora Moody’s comunicé
que ladeudasoberanade México
mantendria su calificacion de A3
si, y sélo si las autoridades fisca-
les mostraban capacidad para
reducir el nivel de deuda publica,
lo que permitiria alcanzar el ob-
jetivo declarado de llegar aun
superavit fiscal primario parafin
de sexenio.

En ese sentido, es entendi-
ble por qué la conjugacion de
este escenario con la promesa
de una politica fiscal expansi-
va de parte de Lopez Obrador
genera inquietud entre los in-
versionistas.

La semana pasada, el Banco
Mundial recorté sus expectativas
de crecimiento para México, en
2018y 2019 en 0.3 puntos porcen-

Dadoel

enfoque
desus propuestas,
ladinamicafiscal
de México podria
estar enriesgoen
ausenciadeuna
reforma tributaria,
lacualnoes
considerada como
necesaria por
Andrés Manuel
Lépez Obrador”

Firmado por el economista
Rafael DelaFuente

tuales. Aunque nose mencionéel
caso especifico de Andrés Manuel
Lépez Obrador, el organismo se-
fialé de manera explicita, que esto
era consecuencia de una mayor
incertidumbre parael marcode
politicaeconémica, incertidumbre
quederiva, en gran medidadela
naturaleza esperada del proximo
ciclo electoral.

Ellider nacional de Morena es visto como un politico antisistema.




