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México y Brasil 
hacen a AL la región 
más ‘sexy’ de julio
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Las acciones de las bolsas latinoa-
mericanas se ubicaron a la cabeza 
de los rendimientos a nivel global 
al cierre de julio, impulsadas prin-
cipalmente por las ganancias de 
México y Brasil.

Una muestra de 115 emisoras 
de la región, agrupadas en el 
MSCI Emerging Markets Latam 
Index, obtuvo un rendimiento 
de 7.54 por ciento, una ganancia 
mayor a la de índices equivalen-
tes de Estados Unidos, Europa y 
Asia-Pacífico.

Las acciones latinoamericanas 
no sólo superaron a las de otras 
regiones, también tuvieron un 

mejor desempeño frente a todos 
los mercados emergentes (MSCI 
EM Index), cuyas ganancias fue-
ron de 5.75 por ciento en el mes, y 
frente a los desarrollados (MSCI 
World Index), que repuntaron 
2.46 por ciento.

Las bolsas de México y Brasil, 
las dos plazas más grandes de 

la región, registraron en el mes 
rendimientos en dólares de 4.81 y 
9.88 por ciento, respectivamente.

La mejora en las perspectivas de 
crecimiento económico por parte 
del Fondo Monetario Internacio-
nal, reportes trimestrales sólidos 
y la fortaleza de las respectivas 
monedas fueron algunos de los 
principales factores.

Además, las valuacio-
nes de ambos países se 
mantienen atractivas. 
De acuerdo con datos 
de Bloomberg, las bol-
sas de México y Brasil 
presentan relaciones pre-
cio-utilidad (P/U) de 20.80 
y 18.14 veces en los últimos 12 
meses, con una perspectiva de 
que incluso disminuyan hacia el 
cierre de este año.

REPORTES, EL MOTOR DE LA BMV
La temporada de reportes trimes-
trales en el mercado mexicano ob-
tuvo una evaluación “favorable y 

sólida”, lo que, aunado a noticias 
favorables, justificó los máximos 
históricos recién alcanzados por 
el Índice de Precios y Cotizacio-
nes (IPC), según analistas.

“Una serie de noticias han 
apoyado el avance del merca-
do bursátil a niveles históricos 
de alrededor de 51 mil 600 pun-
tos, como la disminución de la 
retórica de Donald Trump, la 
apreciación de la divisa mexi-
cana frente al dólar, la decisión 
de la calificadora Standard and 
Poor’s (de elevar la perspectiva 
de deuda soberana de México) 
y los resultados corporativos”, 
dijo Carlos González, director 
de Análisis y Estrategia Bursá-
til de Monex.

“Hacia adelante, las expecta-
tivas son más moderadas para 
la economía, pues el inicio de la 
renegociación del TLCAN (Tra-
tado de Libre Comercio de Amé-
rica del Norte) y las elecciones 
de 2018 podrían reflejarse en el 
resultado de las empresas”, ad-
virtió González.

Si el avance en Ebitda de las 
empresas mexicanas alcanza el 
12 por ciento en este trimestre, 
crecerá la probabilidad de que el 
IPC supere los 53 mil 200 puntos 
pronosticados para el cierre de 
año, destacó Carlos Ponce, di-
rector general de Análisis y Es-
trategia de Ve por Más.

LA POLÍTICA MANDA EN BRASIL
Tras un periodo de incertidum-
bre política en Brasil, que provo-
có flujos de salida del mercado 
accionario, la confianza de los 
inversionistas está en recupera-
ción, debido principalmente a la 

agenda reformista del pre-
sidente Michel Temer, 
aseguraron Celso No-
zema y Brent Harrison, 
analistas del Instituto 
Internacional de Finan-

zas.
“Las acciones brasileñas 

repuntaron en julio y se han vuel-
to todavía más alcistas en los úl-
timos días, ante el avance en el 
Senado de la reforma laboral y 
la sentencia al expresidente Lula 
da Silva. Esto ha provocado una 
mayor entrada de inversionistas 
extranjeros”, explicaron  los es-
pecialistas en una nota.

CAMBIARIO

Ventanilla bancaria (venta) $18.0500 = 0.0000

Interbancario (spot)  $17.7985 ñ 0.09

Futuro del dólar (sep) $17.9051 ñ 0.21%

Fix (Banxico) $17.7435 ñ 0.31%

Euro (BCE) $20.8089 ñ 0.94%

Centenario (venta) $28,151.89 ñ 1.13%

Onza plata Libertad (venta) $297.89 ñ 1.36%

ACCIONARIO

IPC (puntos) 51,213.60 ò –0.09%
Vimex (MexDer) 0.00  %
Importe del mercado acc.  
(millones de pesos) 12,620.27 ò –28.98%

Volumen acciones 
(millones de acciones) 249.12 ò –13.27%

Dow Jones (puntos) 21,830.31 ñ 0.15%

S&P 500 (puntos) 2,472.10 ò –0.13%

Nasdaq Comp. (puntos) 6,374.68 ò –0.12%

DEL MES

CCP 5.90 ñ 0.16

CPP 4.31 ñ 0.13

INPC 126.41 ñ 0.32

Inflación mensual 0.25 ñ 0.37

Inflación acumulada en el año 3.18 ñ 0.26

Inflación anual 6.31 ñ 0.15

Inflación subyacente  4.83 ñ 0.05

OTROS

WTI - NYMEX 49.71 ñ 1.37%

Brent - ICE 52.65 ñ 2.25%

Mezcla Mexicana (Pemex) 46.61 ñ 1.37%

Bloomberg Commodity Index 84.48 ñ 0.3%

DINERO

Cetes 1 día (prom. Valmer) 6.990 = 0.000

Bono a 10 años 6.880 ñ 0.011

Bono a 20 años 7.158 ñ 0.009

TIIE 28 días 7.381 ñ 0.005

Valor de la Udi (hoy) 5.761718 ñ 0.015%

DE LA SEMANA
Cetes 28 días 6.99 = 0.00

Cetes 91 días 7.08 ñ 0.02

Reservas Inter. (mdd)  173,621.0  ò –0.15%

CAMBIARIO

Onza oro NY (venta. Dls) $1,275.30 ñ 0.69%

Onza plata NY (venta) $16.70 ñ 0.74%

¿QUÉ ESPERAN  
LOS MERCADOS  
PARA ESTE LUNES?

La agenda económica local arran-
cará la semana con actividad re-
levante, pues se dará a conocer 
la estimación preliminar del cre-
cimiento económico en México 
durante el segundo trimestre de 
2017. En Estados Unidos, las ci-
fras que llamarán más la atención 
serán las de manufactura y sector 
inmobiliario.

A las 8:00 horas, el Inegi dará a 
conocer la primera estimación del 
Producto Interno Bruto correspondien-
te al segundo trimestre del año. Según 
el consenso de Bloomberg, la economía 
del país habría crecido 1.8 por ciento a 
tasa anual. Dicha cifra sería la más 
pequeña desde finales de 2014, sin 
embargo, sería mayor a las expectati-
vas que había a finales del año pasado.

A la misma hora, el organismo 
publicará el informe anual de finanzas 
públicas estatales al cierre de 2016 y el 
reporte a mayo con la producción de 
oro, plata y cobre en el país.

La actividad iniciará a las 8:45 horas, 
con el índice manufacturero de la Fed 
de Chicago durante julio, el cual 
podría registrar una contracción, 
según los pronósticos.

El siguiente dato relevante será el 
de ventas pendientes de casas 
durante el mes pasado, que sería 
dado a conocer a las 9:00 horas.

A las 9:30 horas, la Fed de Dallas 
también revelará su reporte de 
actividad manufacturera, el cual 
podría mostrar que hubo un freno en 
junio en esa jurisdicción.

En la Zona Euro, por la madrugada, 
habrá cifras relevantes. Los 
inversionistas podrán evaluar el dato 
de inflación anual durante julio, la 
cual se estima que se ubique 1.3 por 
ciento, mientras que la inflación 
subyacente sería de 1.1 por ciento.

Por otra parte, se conocerá la tasa 
de desempleo en la región al sexto 
mes del año, que se habría ubicado en 
9.2 por ciento, según los pronósticos 
de expertos.

 Abraham González

Expectativas

MÉXICO

ESTADOS UNIDOS

EUROPA

RLas bolsas de AL 
fueron las de mayor 
rentabilidad a nivel 
global en el mes

FOCOS

Las bolsas de México y Brasil, 
las mayores de la región, 
registraron rendimientos 
en dólares de 4.81 y 9.88%, 
respectivamente.

Una mejora en la perspectiva de 
crecimiento del FMI, reportes 
trimestrales sólidos y la forta-
leza de las monedas impulsa-
ron a ambos mercados.

SI EL EBITDA DE 
FIRMAS MEXICANAS 
ALCANZA 12% EN EL 

TRIMESTRE, CRECERÁ 
LA PROBABILIDAD DE 

QUE EL IPC SUPERE 
53,200 PUNTOS

INDICADORES
LÍDERES

ATRACTIVO LATINO

Las bolsas latinoamericanas superaron en rentabilidad a mercados emergentes y desarrollados.

Cifras acumualdas en porcentaje

Índices regionales

Ponderación en porcentaje del MSCI Emerging Markets Latin America Index

Las más ‘pesadas’

FUENTE: BLOOMBERG Y MSCIGRÁFICO: ESMERALDA ORDAZ
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