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Perspectivade largo plazo

Comunicacion

MICOLAS TAVIRA

TLCAN 2.0.Para
Oganesdeno
haberacuerdoen
enerolas platicas
seretomaria
hasta julio.

Mejor panorama
para el pais en cinco
anos: JP Morgan

LETICIA HERNANDEZ
thernandezm@elfinanciero.com

El pais se encuentra en un compés
de espera ante la renegociacion del
TLCAN vy el proceso electoral de
2018, peroen unhorizonte de cinco
afnos podra ver los frutos de las re-
formas estructurales, habra mayor
inversién, una recuperacion en la
produccién petrolera y un repunte
en su crecimiento, segiin proyeccio-
nes de JP Morgan.

El esfuerzo del gobierno en la
consolidacién fiscal v saneamien-
to de las finanzas de Pemex permi-
tieron a la calificadora Standard &
Poor s mejorar la perspectiva de la
deuda soberana a estable desde ne-
gativa y seguramente las otras dos
grandes calificadoras también lo
harén, sefald Luis Oganes, direc-
tor Global de Andlisis de Mercados
Emergentes.

“Estar a un afno de la eleccién pre-
sidencial con la incertidumbre so-
bre quién resulte elegido y el tipo
de programa que vaya a mantener,
puede hacerlas esperar (alas agen-
cias) para ajustar su calificacién. Lo
que haria que mantenganen nega-
tiva la perspectiva o bajen la cali-
ficacién, seria que no hubiera un
resultado favorable de la renego-
ciacién del TLCAN v que la eleccion
resulte en alguien que quiera adop-
tar un plan de gobierno en contra
de avanzaren las reformas o en la
consolidacién fiscal”, advirtié el
especialista.

Enentrevista en suvisita a Méxi-
co, advirtid que es temprano para
nombrar posibles ganadores de un
proceso electoral en el que sélo se
conoce a un candidato, Andrés Ma-
nuel Lépez Obrador. Incluso si €l
ganara, las reformas estructura-
les estan blindadas por su cardcter
constitucional.

“Aunque puede darse el caso de
que con un plan diferente en el go-
bierno se puedaretardarlaimple-
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mentacion de las reformas, lo que
también seria malo, pero es poco
probable que se reviertan”, dijo.

Bajoesa perspectiva, el directivo
con base en Nueva York, augura
mejores tiempos para la economia
mexicana a mediano plazo.

“A cinco afos vamos a ver segu-
ramente el beneficio positivo de las
reformas y las concesiones que se
han otorgado; mas inversién ex-
tranjera directa en México, una
recuperacién de la produccién pe-
troleray mas crecimiento”, sefialéd.

RECORTE DE TASAS PARA 2018

Tras aplaudir las acciones del Ban-
co de México para crear las condi-
ciones que permitenala economia
mexicana tener cierta proteccién
contra la incertidumbre, el espe-
cialista confia en que el préximo
afo, con el ajuste alabajade lain-
flacidn, la tasa de referenciaactual-
mente en siete por ciento comience
a bajaren la segunda mitad del afio.

“Seria hasta la segunda mitad
del 2018, aungue no se puede des-
cartar que tal vez Banxico haga el
primer recorte de tasas antes de la
mitad del afio si es que algunos de
los factores de riesgo empiezan a
disiparse y la inflacién caiga lo su-
ficiente”, sefiald.

El prondstico de JP Morgan so-
brelaeconomiade Méxicoen 2017
esde 1.9 porciento y parael 2018
de 2.2 por ciento, todavia debajo
del crecimiento potencial de 2.5
por ciento. “Pero en el balance de
riesgos vemos cierta posibilidad de
que ese crecimiento sea mas altoa
que sea mas bajo”, dijo.

Sobre la renegociacion del TL-
CAN el especialista indico que ha-
bra mucha retérica y ruido, perolos
tres paises miembros tienen incen-
tivos politicos ¥ econdmicos para
mantener vivo al acuerdo, por lo
que la expectativa es que se logre
su modernizacién.
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