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ELFINANCIERO

Solvencia ll, principal desafio
para Latinoamerica

México es el primer pais en implementar de manera integral los estandares del marco regulatorio.

mplementar los lineamientos

de regulacion basados en Sol-

vencia IT acarreara desafios

que impactaran la region lati-

noamericana. Entre los retos
destacan los requerimientos de capi-
tal ajustados, costos de implementa-
cidon, el cambio desde un modelo de
capital no basadoenriesgos aunrégi-
men mas sensible a riesgos, asicomo
laadministracion de lavolatilidad de
unbalancevaluado amercado, segtin
sefala Fitch Rating.

Ademas, la agencia considera que
al adoptar estas regulaciones ba-
sadas en Solvencia Il el panorama
de las aseguradoras en la region se
podria transformar con algunos
cambios fundamentales dirigidos a
una mezcla de productos de riesgo
menor, una politica mas conserva-
dora de inversionesy, para algunos
productos, primas mayores. Conex-
cepcidén de México, la regulacion de
solvencia en Latinoamérica se basa
ampliamente en el enfoque europeo
de Solvencialy se complementa con
ciertos ajustes para cumplir con es-
tandares internacionales.

“El requerimiento de margen de
solvencia para la industria asegu-
radora latinoamericana considera
dos componentes principales, capital
minimo de solvencia requerido, que
generalmente se basa en primas y
reservas, y los recursos disponibles
para cubrir dicho capital. Este tiltimo
se define como el capital mas cier-
tos activos computables”, destaca la
agencia.

Algunos paises, ademas de incluir
los requerimientos minimos, agre-
garon componentes como el riesgo
operacional, riesgo de crédito y ries-
gode mercado parareflejar, de mejor
manera, el cada vez mas complejo
entorno aseguradory financiero.

MEXICO,EL PRIMERO
Al cierre de 2016, México fue el pri-
mer pais latinoamericano en imple-

mentarde manera integral los estan-
daresincorporadosen los tres pilares
que constituyenel marcoregulatorio
de la Uniéon Europea denominado
Solvencia II. Sin embargo, naciones
como Chile, Brasil, Perti, Colombia
e, incluso, mercados mas pequenos
como Uruguayy Costa Rica, trabajan
enimplementargradualmente un es-
quemade capital basadoenriesgos.

Cabe destacar que para algunos
paises la implementacion sera par-
cial, ya sea por la discriminacion de
algun pilar (generalmente el relacio-
nado a transparencia y divulgacion
de informacién), por la adaptacion
de algtin componente (normas con-
tables, auto evaluacion periddica) o
porlaexclusion de algtin tipo de ries-
go (contraparte operacional, etc.).

Excluyendo a México, un pais que
incorpord los riesgos descritos en el
esquema original (mercado, crédito,
liquidez, contraparte, operacional y
concentracion) a través de modelos
principalmente de valor en riesgo.
El modelo de Requerimiento de Ca-
pital Basado en Riesgos contempla
lainclusion gradual de riesgos enlos
modelos.

En Colombia, el regulador trabaja
para incorporar el riesgo operacio-
nal. Chile y Brasil emplearan una me-
todologia que anade un componente
técnico similar a l1a férmula usada
en Solvencia II. Para otros paises de
laregion, estos modelos de Capital
Basadosen Riesgos son paramétricos
y el elemento que varia en los esque-
mas es el costo de capital por la rela-
cionentre diferentes tipos de riesgos.

En México, el sistema considera
modelos de copula, mientras que
otros paises se inclinan a hacer un
calculoempleandolacorrelaciénen-
tre diferentes tipos de riesgos y lineas
de negocio.

En términos de gobierno corpora-
tivo, la agencia considera que los
paises latinoameri-

Las aseguradoras mas
pequefiasy menos
diversificadas podrian
estarendesventaja,

lo que propiciaria la
practica defusionesy
adquisiciones.

canos han adoptado gradualmente
las mejores practicas internacionales
y muchos de ellos han documentado
lineamientos y procedimientos, ya
sea por politicas institucionales o por
laregulacioén jurisdiccién.

“Solo México y Brasil contemplan
que el Gobierno Corporativo se in-
cluya en un modelo de solvencia de-
nominado ORSA (Own Risk and Sol-
vency Assessment), que establece los
lineamientos de una autoevaluacién
periddica de riesgos y solvencia para
las compaiiias. Es decir, es el docu-
mento que define el sistema integral
dentro de la compaiiia e incluye todos
los procesos y procedimientos para
identificar, evaluar, monitorear, ad-
ministrary reportar los diferentes
tipos de riesgos”, senala.

La calificadora espera que en Mé-
xico se ajusten los indicadores
de apalancamiento como re-
sultado de una expansion
en el capital contable,
que derive de ajustes ne-
gativos en las reservas que
conllevan a un aumento en
el resultado neto. También,
los activos fueron reeva-
luados a mercado, lo que
impacto el balance ge-
neral mientras que el

efecto de la anualizaciéon de primas
(principalmente Vida) influencio el
estadoderesultados.

Finalmente, Fitch Rating destaca
que, a pesar de que no ha ocurrido
significativamente en México, las
compaiiias aseguradoras mas pe-
queias y menos diversificadas (geo-
graficamente o por linea de negocio)
podrian estar en desventaja, lo que
propiciaria la practica de fusionesy
adquisiciones.

Sélo Méxicoy Brasil
contemplanqueel
Gobierno Corporativo
seincluyaenun
modelode solvencia
denominado ORSA,
que establece los
lineamientos de
unaauto evaluacion
periodicade riesgosy
solvencia.



