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En el 2016 el trahico promedio diario anual ponderado de la autopista fue de

12,358 vehiculos y el libramiento, de 6,016 automaoviles. FOTC: ESPECIAL

Autopista del
norte registra
flujo sostenido

Redaccion
EL ECONOMISTA

FITCH RATINGS mejoro las ca-
lificaciones en escala local a
“AA+(mex)vra” desde “AA(mex)
vra”, paralaemision preferente con
clave CAMSCB 13U, y a “AA(mex)
vra” desde “AA-(mex)vra”, pa-
ra la emision subordinada con cla-
ve CAMSSCE13U. La perspectivade
ambas emisiones es Estable.

La emision preferente se en-
cuentra respaldada por los ingre-
s0s que generan la autopista Mon-
terrey-Saltillo v el Libramiento de
Saltillo, mismos que son deposita-
dos en el Fideicomiso/ 591 en Banco
Invex. La emision subordinada esta
fundamentada por los remanentes
que libera dicho fideicomiso.

El alza de la calificacion pa-
ra CAMSCB 13U considera el cre-
cimiento sostenido de trafico ob-
servado en la autopista v en el
libramiento, que ha estado consis-
tentemente por encima de las pro-
yecciones de la agencia, asicomola
expectativa de que dicha tendencia
se mantenga hacia adelante.

Lo anterior ha resultado en una
mejora sustancial del ingreso pro-
yectado y, en consecuencia, en
metricas crediticias que estan en
linea con una calificacion superior.
El alza de la calificacion para CAM-
SSCEB 13U contempla la expectati-
va de mayores flujos provenientes
del fideicomiso preferente como
resultado del desempefio de trafi-
co mencionado.

Tambien, refleja el hecho de que
el nivel de apalancamiento de es-
ta serie se ha reducido en forma
importante, no sélo por un me-
jor comportamiento del activo, el
cual tiene una posicion competi-
tiva fuerte, sino por el prepago de
22 .5millones de pesosrealizado en
febrero del 2017.

ACTUALIZACION DEL CREDITO

Enel 2016, el trafico promedio dia-
rio anual ponderado (TPDAP) de
la autopista fue de 12,358 vehicu-
los v el del libramiento, de 6,016
vehiculos, cifras que representa-

799.8

MILLONES

de pesos es el ingreso total que
los activos generaron en el afio
anterior, lo que representd un

crecimiento de 14.9% respecto
al 2015.

ron un crecimiento con respec-
to al afio anterior de 14.2 v 12.3%,
respectivamente.

Durante los primeros cinco me-
ses del 2017, la autopista v el li-
bramiento registraron un TPDAP
de 12,836 v 6,185 vehiculos, cifras
equivalentes a un crecimiento de
9.4 yv7.8% comparado con el mis-
mo periodo del 2016. El trafico ob-
servado en ambos afios, tantoen la
autopista como en el libramiento,
se encuentra por arriba de los ni-
veles esperados por la calificado-
ra Fitch.

De acuerdo con el concesio-
nario, lo anterior obedecio a una
combinacion de factores: un flu-
jo mayor de vehiculos derivado de
la operacion de la autopista Ma-
zatlan-Durango, la mejoria de las
condiciones de seguridad de lare-
gion y, en menor grado, la apertura
de un libramiento en San Luis Po-
tosi, indico la calificadora.

Asimismo, en el afio anterior,
los activos generaron un ingreso
total de 799.8 millones de pesos, lo
que represento un crecimiento de
25.2% comparado con el 2015.

En los primeros cinco meses del
2017, se registro un ingreso total de
357.5 millones, cifra equivalente a
un crecimiento de 14.9%,, con res-
pecto al mismo periodo del 2016.

Ademas del impacto positivo
proveniente del crecimiento del
trafico, el ingreso se beneficio por
una participacion mayor de vehi-
culos comerciales en la mezcla de
trafico de la autopista asi como por
el incremento extraordinario he-
cho a las tarifas, el cual fue aproba-
doenel 2015 v, desde entonces, se
ha ido aplicando gradualmente.
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