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Exportaciones continuan desacelerando: HR
Ratings

Grafica 1: Cambio anual de los componentes del comercio de mercancias 3SMPM
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Fuente: HRRatings con informacion del NEGI, ajustada por estacionalidad

Las exportaciones manufactureras medidas al trimestre a mayo pasado manifiestan una
desaceleracion, luego de identificarse un crecimiento de 2.5% anualizado respecto al trimestre a
febrero, en donde se incrementd 13.9% anualizado, identificé la calificadora HR Ratings.

En el documento compartido por la firma, se establece que el cambio en el dinamismo de crecimiento es
resultado del incremento anualizado de 7.2% de las exportaciones no-automotrices, el menor avance de
los ultimos cinco meses, y del decremento de las exportaciones automotrices, que en el mismo trimestre
cayeron 6.0% anualizado, el peor dato registrado en el ultimo afno.

Con este escenario, las exportaciones totales mostraron el primer decremento de los ultimos 11
meses, 0.3% anualizado. La debilidad que muestran las exportaciones podria ser resultado en parte

de la depreciacion que el peso ha tenido en los ultimos meses respecto al délar, lo que impacta el
precio de las exportaciones.

Con base en las cifras del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (Inegi) ajustadas por
estacionalidad, tanto las exportaciones manufactureras como las importaciones de bienes
intermedios no-petroleros, los dos principales componentes de la balanza comercial, contintdan
mostrando desaceleracion en las métricas de corto plazo.

Esto resulta relevante para el desempeno de la actividad industrial del sector manufacturero en los
proximos meses, ya que, de continuar la debilidad en las exportaciones, la produccion del sector
podria volver a desacelerarse en lo que resta del afio.

Estos resultados comienzan a tener efectos en las métricas de mas largo plazo como las de los
ultimos doce meses (UDM), ya que en el balance de mercancias a mayo se observo un deterioro en
el déficit después de varios meses en los que habia mostrado recuperacion.

Adicionalmente, el balance de Pemex sigue siendo afectado por los menores precios del petrdleo,
gue contindan decreciendo en junio, y por el menor volumen de exportaciones, por lo que es poco
probable ver pronto una recuperaciéon en su balance.
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