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Nota de EU podria verse
impactada por decisiones
de Trump: Moody’s

Las reformas econdmicas propuestas por el presidente
estadounidense tienen afectaciones para el perfil crediticio

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA CALIFICACION soberana de Estados
Unidos (EU) puede verse afectada por las
politicas fiscales de mediano plazo que pre-
tende ejecutar lanueva administracion, ad-
virtio la calificadora Moody's.

En una nota, resalta que la nota se man-
tieneen “AAA” con perspectiva Estable, pe-
ro que las iniciativas que planea introducir
el presidente Donald Tnump, parareducir la
tasa impositiva para inversiones corporati-
vasy de infraestructura, podrian reducir los
recursos publicos disponibles y necesarios
para enfrentar obligaciones fiscales.

Prevén que “las politicas menos activas
que planea dirigir EU, en materia comer-
cial y migratoria, podrian reducir un poco
el crecimiento en el mediano plazo™.

Matizan que el impactoreal de estadesace-
leracion en la actividad comercial y participa-
cion de migrantes, sera limitado en el corto
plazo, pues “hay una apertura comercial rela-
tivamente baja de Estados Unidos y una baja
dependencia fiscal y econdmica de lossectores
orientados a la exportacion. Estiman un creci-
mientode2.4%: parala economiade aquel pais
enesteano yde 2.5% en el 2018.

DUDAN DE FUERZA DE IMPULSO

El analisis observa “considerables fortale—
zas" para la economia de EU: su condicion
como la economia mas grande y flexible del
planeta, su diversificacion y desarrollo, pe-
ro acotan que “no esta claro que las iniciati-
wvas politicas emprendidas por Trump antes
de su toma de posesion fomenten el creci-
miento potencial de la economia”.

“Si bien un estimulo fiscal que implique
recortes a las tasas de las empresas v au-
mentos deinversion en infraestuctura, po-
drianimpulsar el crecimiento en los prime-
ros afios, cabria esperar que estos efectos
positivos disminuyeran si no se producen
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mejoras en la productividad”, refirieron.

En consecuencia, consideran que “las
reformas economicas propuestas por la
nueva administracion tienen implicaciones
positivas limitadas para el perfil crediticio
de Estados Unidos”.

COSTOS FISCALES, EL RIESGO

Los analistas de la agencia anticipan un au-
mento en el costo de la deuda de estas obli-
gaciones, dirigidos por el incremento de
tasas que estd llevando a cabo la Reserva
Federal, lo que prevén, tendra impacto en
los niveles de la misma carga v los déficits
presupuestales.

“Entre el 2017 vy el 2020, el endureci-
miento de la politica monetaria causara un
aumento en el promediodela tasa de interés
que subird a entre 2.1 y 2.7 por ciento. Pro-
yectamos que el gasto neto en el pago dein-
tereses pasara de 6.4% del gasto fiscal total
devengado enel 2016 a11.2%: del mismo ru-
broenel 2025”, detallan.

Enfatizan que sera este mismo factor, el
aumento del pago de intereses, lo que con-
tribuird a presionar la situacion fiscal de EU,
su déficit y la deuda.

Especifican que los ingresos publicosde
EU crecen auna tasa anual de 6.6%, unin-
cremento que incorpora el fortalecimiento
de la creacion de empleos, mientras que los
niveles de deuda publica se mantienen en
niveles altos, siendo los mas elevados para
una emisor calificado en la maxima nota.
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