Valuacionde Moody's

Economia | viernes 20 de Enero de 2017 ‘ EF 9

Mas riesgo de ajuste a calificacion

DAINZU PATINO
dpatino@elfinanciero.com.mx

El riesgo de recortar la califi-
cacion crediticia de México es
mayor en 2017 para Moody’s,
sefnald Jaime Reusche, analista
soberano de México.

El mayor riesgo se relaciona
conlaincertidumbreentornoa
lasdecisiones que pueda tomar
el presidente Donald Trump,
la capacidad de respuesta del
gobierno mexicano, lograr una
consolidacién fiscal yenfrentar
unamayorvolatilidad enlasin-
versionesy en el valor del peso
mexicano.

“...el riesgo con respeto a
2016, por la naturaleza de es-
tosriesgos, de que se baje la ca-
lificacion si ha aumentado un
poco mds, pero tampoco serd
sobremanera porque va a ser
importantelarespuestafiscal de
lasautoridades”, dijo Reusche.

Explicd quela perspectivade
la calificacion alin se mantiene
en ‘negativa’, como una interro-
gante frente a las acciones que
tome el gobierno mexicano de
cara a las politicas que imple-
mente el Republicano, como
imponer impuestos a las expor-
taciones mexicanas.

Si el gravamen a las expor-
taciones mexicanas se aplica,
éstas se volverian menos com-
petitivas, pero se compensaria
conladebilidad del peso. “Atn
es dificil entender las implica-
ciones de este impuesto”, ex-
plico .

En caso que se anuncien im-
puestos a las venta externas,
Moody’s analizard y cuantifi-
card los probables choques en
Meéxico y si esto contaminaria
las finanzas ptiblicas, comento
Reusche.

Moody’s prevé que habra ma-
yor volatilidad en los flujos ex-
ternos de inversiéony en el valor
del peso.

“Todoestoresponde alos cho-
ques que puedan venir, tenemos
unambiente nuevo mediante el
cual algunas delas politicas pu-
blicas de EU se estdn haciendo
via Twitter,lo que amplificalos
choquesquese puedendaryesa
volatilidad”, indicé Reusche.

Agrego que el foco del ané-
lisis no es tanto macroecono-
mico sino fiscal, “no estamos
calificandolaeconomia, sinola
solvencia, la habilidad y el com-
promiso de cumplir sus obliga-
ciones del gobierno mexicano”.

En tanto, Mauro Leos, direc-
tor de Anadlisis Soberano de
América Latina, dijo que los
factores determinantes parala
calificacién sonlarespuestade
politicaecondémica que dé Méxi-
co aEUylos crecimientos eco-
nomicos doméstico y externo.

Ambos coincidieron en que es im-
portante mantener la prudencia fiscal
delafo pasadoy que reflejaque el pais
puede sortear el panorama actual.

Leosrefirid que haydecisionesde
gobierno que ayudaronen 2016y
que puedenhacerloen 2017, como
el uso de remanentes del Banco

de México para reducir la deuda.

RECORTA CITIBANAMEX PREVISION

Economistasde Citibanamex ajus-

to sus prondsticos de crecimiento
del PIB de este afio, de 1.8 a 1.2
porcientoypara2018bajode 2.6
a 2.2 por ciento.

“Refleja un ambiente mds reta-
dor para el sector externo y la in-
version, mientras el mercadolocal
también enfrentara varios obstacu-
los”, expusieron en un documento.



