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Ellimite de deducibilidad en la produccion de petréleo en aguas
someras aumentd a 35% y en campos terrestres a 40 por ciento.

IANﬁLISIS DE FITCH

Los cambios fiscales
benefician a Pemex

PORNAYELI GONZALEZ
nayell gonzalez@gimm.conm.mx

Una reduccion en la carga
fiscal de Petroleos Mexica-
nos (Pemex) generard un
impacto positivo en la em-
presa, pues le permitird in-
centivar la inversién para
alcanzar una produccion
rentable de hidrocarburos,
ademds de mejorar su per-
fil crediticio enlos mercados
internacionales.

En un andlisis de Fitch
Ratings, el anuncio hecho
por la Secretaria de Hacien-
da el viernes pasado, yada
muestra de lanecesidad de
revisar el régimen tributario
al que estd sometida la em-
presa del Estado, ademads de
ser “la primera accién sig-
nificativa con impacto en la
capacidad de Pemex para
retener efectivo e invertir en
elnegocio”

Aseguro que el cambio
permitird aumentar la re-
tencion de flujo de efectivo
en los campos que son ren-
tables antes de impuestos,
pero que no lo son después
de pagarlos y cuya produc-
cion no exceda de 150 mil
barriles por dia.

“El ajuste fiscal tendra
solamente un efecto limi-
tado en la carga tributaria
total de Pemex, la cual al-
canzo6 314 mil millones de
pesos en 2016. Fitch estima
que el impacto anual profor-
ma en los impuestos que la
empresa paga a México serd
inicialmente de entre 400
millones a 600 millones de
ddlares, o bien, entre dos y
3% del total de impuestos
pagados”.

Fitch también mencio-
na que estas acciones per-
mitirdn revertir la tendencia
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negativa del perfil crediticio
de la compaifiia, ademads de
que podr4 ser visto de ma-
nera independiente, es de-
cir, ya no dependerd de las
calificaciones del gobierno
mexicano.

MENOR NECESIDAD
DE ENDEUDAMIENTO
Insistié en que tener una re-
duccién mayor y sostenida
enlacargafiscal se podrdre-
ducir su necesidad de deu-
da, pues se liberard el flujo
de efectivo interno, el cual
podri ser destinado a inver-
sion de capital en nuevos
proyectos de exploracion y
produccion.

“A medida que el merca-
do energético de México se
abre a la inversion extran-
jera, el gobierno podria ser
capaz de tomar medidas
adicionales para reducir la
carga fiscal de Pemex, con-
siderando que una porcion
de la misma se compartiria
con terceros productores de
petréleo’.



