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FACTORES PERMITEN EXPECTATIVAS A MAS LARGO PLAZO

“Temprano, para pensar en
un alza en calificacion”

Mejorar fundamentos para el crecimiento, necesario para modificarla

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA PERSPECTIVA Estable en la cali-
ficacion de México indica que ahora
hay mds factores positivos que permi-
ten generar expectativas para un pe-
riodo mds largo, admite la analista so-
berana de Fitch, Shelly Shetty.

Desde Nueva York, explicaque aun
€s temprano para pensar en un up-
grade (aumento) en la nota soberana,
pues actualmente estd en el techo del
escalon “BBB” de grado de inversion.

El nivel que sigue al “BBB+”, don-
de se encuentra México, correspon-
de a los emisores calificados con “A”,

“que ademds de ser grado de inversion
tienen un perfil crediticio m4s robus-
toy consolidado”.

Entrevistada por El Economista,
dice que para moverse al siguiente
nivel México tendria que mejorar los
fundamentos de su crecimiento, que
por afios se ha mantenido por deba-
jo incluso del que tienen sus pares de
calificacion.

Otros determinantes serfan el forta-
lecimiento de la confianza de inversio-
nistas para atraer sus capitales, asi co-
mo generar ahorros mucho méassolidos.

Sin olvidar que tendria que estabi-
lizarse la situacion financiera del go-
bierno de manera que la deuda publi-
casereduzca, acota.

Dice que el clima de inseguridad,
violencia y corrupcion son factores
que limitan las decisiones de inver-
sion, imponiendo asi altos costos al
crecimiento de la economia y los emi-
sores con mayor calificacion se carac-
terizan por un mayor respeto al Esta-
dode Derecho.

Por ahora, 1a nota soberana de Mé-
Xico se encuentra en una perspecti-
va Estable, que indica que no hay ele-
mentos para esperar un downgrade ni
un upgrade, matizo.

La especialista explico que no exis-
ten calendarios predeterminados pa-
ra las revisiones de calificacién de los
emisores soberanos y que el cambio
en la perspectiva de calificacion se dio
en el periodo previsto de 18 a 24 meses,
en el que se tenia que evaluar las con-
diciones de la economia para mante-
ner su calificacion, como sucedio, o
sufrir un downgrade.

RESILIENCIA Y CONSOLIDACION

A unas horas de haber anunciado el
cambio a Estable en la perspectiva
de calificacion, la analista soberana

La analista soberana explicé que no existen calendarios predeterminados para las
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@ Alpaso de siete
meses hemos visto la
resiliencia de México

y que se alcanzard

el superdvit objetivo
con los recursos
transferidos por el
banco central conforme
alaley”.

Shelly Shetty,
analista soberana de Fitch.

La nota de México se en-
cuentra en una perspectiva
Estable; indica que no hay

elementos para esperar un
downgrade ni un upgrade.

explica que los fundamentales que
se habian visto como factores de de-
bilidad se han matizado.

Estaba el riesgo de un mayor de-
terioro de las exportaciones mexica-
nas hacia Estados Unidos y la inte-
rrupcion del flujo de remesas hacia
el pais, lo que habria generado debi-
lidad en el desempefio de la econo-
mia, considero.

Al paso de estos siete meses, ar-
gumentd, hemos visto la resilien-
cia de la economia mexicana a la vo-
latilidad que le afect6 desde que se
completaron las elecciones presi-
denciales de Estados Unidos.

Por supuesto que tiene que ver
con el contrapeso que ha hecho el
Congreso de EU y las instituciones

publicas a propuestas del Ejecutivo,
pero ciertamente ha bajado la in-
certidumbre y se han fortalecido los
prospectos para México, recordo.

De acuerdo con ella, este cam-
bio en las perspectivas ha sido fun-
damental para el fortalecimiento del
peso, que a su vez se ha convertido
en un determinante para estabilizar
la tendencia de la deuda publica.

RESPUESTA DE AUTORIDADES,
OTRA FORTALEZA

La analista soberana de Fitch con-
sidera que los prospectos divulga-
dos de Estados Unidos para la re-
negociacion del tratado comercial,
que iniciard el proximo 16 de agosto,
pueden facilitar la modernizaciéon
del acuerdo y fortalecer las venta-
jas competitivas para los productos
mexicanos.

Ademds considera que la respues-
ta que las autoridades financieras
mexicanas han tenido a los choques
externos que se han presentado, asi
como los pasos para mejorar el ba-
lance fiscal han sido en la direcciéon
correcta.

“Al paso de siete meses hemos vis-
to la resiliencia de México y que se
alcanzard el superdvit objetivo con
los recursos transferidos por el ban-
co central conforme a la ley. Estas
mejores condiciones y la intenciéon
anunciada del secretario Meade pa-
ra dirigir un nuevo ajuste para el afio
entrante ubican a México en una
posicién mds sélida rumbo a la con-
solidacion fiscal y estabilizacién”,
finalizo.
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