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Moody ‘s afirma calificacion

de Meéxico por su solidez
macroeconomica

¥ Reconoce que la consolidacion fiscal continuara,
lo que permitira estabilizar el indicador de deuda

POR MARCELA OJEDA Y
ALEJANDRO DURAN

oody’s afirmd la califi-

cacién de Aaa.mx en

la Escala Nacional de

Meéxicoy destaco que
el factor clave detras de esa decision
es la “notoria disminucién en €l ries-
go de que pasivos contingentes que
provienen de Petrleos Mexicanos
(Pemex) se materialicen”

Ello en comparacién con lo con-
templado cuando tuvo lugar su tilti-
ma accién de calificacién, ademas
de que también resalté que a pesar
deundébil desempeno econémico,
“las autoridades han logrado avan-
ces estructurales en su programa de
consolidacién fiscal” .

La firma consider6 que la con-
solidacién fiscal, si bien gradual,
continuard durante 2017, logran-
do estabilizar el indicador deuda/

PIB en 2018, y subrayé que por lo
menos el 70 por ciento de la proxi-
ma transferencia extraordinaria
de utilidades de 2016 del Banco
de México (Banxico) al Gobier-
no federal, equivalente a 1.5 por
ciento del PIB, se utilizardn para
reducir la deuda en 2017, lo cual
podria estabilizar la razén deuda/
PIB este afio.
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La subsecretaria
de Hacienda,
Vanessa Rubio,

resalté que al
afirmar esta
calificacion de
México, Moody’s
reconoce que
.. la economia
_mexicana estd
maostrando
resiliencias, |




Destaca Moody's situacion
economica de Pemex
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simismo enfatiz6 que
la situacién financiera
de Pemex ha mejorado
en relacién con la ob-
servada a principios del afo pa-
sado, debido a la implementacién
de un programa de reduccién de
gastos; a mayores precios del pe-
tréleo, y.al apoyo de liquidez en
2016 proveniente del Gobierno.

Por otra parte previ6é que este
ano y el pr6ximo Pemex no re-
querirad apoyo financiero del Go-
bierno, aunque sefalé que existe
la posibilidad de que en 2019 la
Empresa Productiva del Estado
(EPE) pueda necesitar apoyo de
liquidez por un monto pequero
(equivalente al 0.2 por ciento del
PIB), en caso'de que las operacio-
nes de manejo dé pasivos no lle-
gasen a reducir el elevado nivel de
amortizaciones que Pemex habrd
de enfrentar dicho afio.

Para el titular de la Unidad de
Planeacién Econémica de la Ha-
cienda Publica, Luis Madrazo La-
jous, esta decisién de Moody’s es
un reconocimiento a los avances
logrados en el dltimo ano para
sanear las finanzas publicas del
pais, pero también a Pemex.

Dijo que la decisién obedeci6
a los avances que ha logrado el
Gobierno en la consolidacién fis-
cal, asf como a una probabilidad
*~ mucho menor de que los pasivos
contingentes de Pemex se lleguen
a materializar, dada la mejora en
el desempefo financiero de la
empresa.

“Estos riesgos que se vefan
hace un afo, y que dependfan
del buen desempefio, e imple-
mentacién de politicas dentro de
la administracién publica, se ven
superadas’, comentd en entrevista
radiofénica.

ECONOMIA MEXICANA
MUESTRA RESILIENCIA

A suvez, en entrevista con No-
timex, la subsecretaria de Hacien-
da, Vanessa Rubio, resalté que al
afirmar esta calificacién de Méxi-
co, Moody’s reconoce que la eco-
nomifa mexicana estd mostrando
resiliencia, y el pafs ha cumplido
con el plan de consolidacién fis-
cal, pese al actual contexto de alta
volatilidad internacional.

Dijo que se trata de una buena
noticia, porque en el contexto de
choques externos, tanto en mate-
ria de precios del petréleo, como
del resultado electoral en Estados
Unidos (EU); la salida de Reino
Unido de la Unién Europea (UE)
y otros fenémenos geopoliticos,
México ha demostrado ser una
economia resiliente.

“En este entorno internacio-
nal tan complejo, Moody s reco-
noce que México ha cumplido
sus’ compromisos fiscales y que
ha cumplido su estrategia mul-
tianual de consolidacion fiscal’, lo
que implica que el pafs tenga ma-
yor resiliencia para los efectos que
se derivan de estos choques exter-
nos’, enfatizé Rubio Marquez.

Asimismo  destac6  que
Moody’s también reconoce que
Pemexhaenfrentadoretos --como
el menor precio del petréleo--, de
manera adecuada por dos vias:los
recortes que ha hecho de manera
importante, y la instrumentacién
de todo lo que tiene que ver con la
Reforma Energética.

Enfatiz6 que asf{ México se
distingue frente a las economias
del mundo por tener fundamen-
tales macroeconémicos sélidos;
un cumplimiento adecuado de
sus compromisos y metas fisca-
les, asi como la instrumentacién
de todas y cada una de sus Re-
formas, que han permitido una

fuente de crecimiento interno,
y tener mdas empleos y de mejor
calidad. .

México, abundd, es uno de
los pafses con mayor resiliencia
econémica en América Latina y
El Caribe, el afio pasado creci6
2.3 por ciento anual y gener6 en
fechas recientes 2.7 millones de
empleos, con una inflacién den-
tro de la meta estimada por el
Banco de México, mientras que el
resto de la regién tuvo un decre-
cimiento cercano a 2.0 por ciento
en promedio.

La funcionaria federal sefialé
que el tnico elemento que la ca-
lificadora internacional Moody’s
considera que es un tema que no -
estd definido, es la posible rene-
gociacién del TLCAN, y los térmi-
nos de la misma.

“Si se da dentro de un espectro
limitado y con efectos positivos
para las tres economias, segura-
mentepodraestarenlaposibilidad
incluso de cambiar la perspectiva
a estable’; anotd la funcionaria de
la Secretaria de Hacienda y Crédi-
to Publico (SHCP).

Sostuvo ademads que México es
atractivo per se para las inversio-
nes, y el hecho de que ratifiquen
la calificacion en este contexto de
tanta incertidumbre y volatilidad,
es una buena noticia que los in-
versionistas habrén de reconocer
y valorar, destaco. o

No obstante, dijo, este reco-
nocimiento “lo hemos estado
viendo con los compromisos de
inversion que se han hecho, con
las emisiones de deuda por parte
del Soberano y la que hizo Pemex
recientemente, que demuestran
ese interés por invertir en los bo-
nos mexicanos, por invertir en los
proyectos mexicanos, por invertir
en las reformas estructurales del
pais’, expreso.



