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Preparen... apunten...

Compafiias con buenos fundamentos, expresados en estimaciones sobresalientes de crecimientos en resultados y con
ajustes (bajas) de precios importantes que propicien valuaciones atractivas, serdn de lo mds importante a identificar

Fallar enla preparacion es prepararse pa-
rafallar.
Andnimo

3) incertidumbre por el momento de una
nueva alza en la tasa de interés de la Re-

maximo intradfa (lunes 15 de agos-

to) en 49,959 puntos y cierre (mis-
ma sesion) de 48,694 puntos, el Indice
de Precios y Cotizaciones (IPC) agudi-
z6 en los ultimos dias un movimiento de
correccion acumulado cercano a 6.0%
(miércoles 14 de septiembre).

La correccion fue detonada por el
cambio en la perspectiva crediticia que
anuncio la calificadora Standard & Poor’s
(S&P) de Estable a Negativa hace unas se-
manas, y se acentuo con una combina-
cion de temas locales e internacionales:
renuncia del titular de la SHCP; 2) nue-
vos recortes en el presupuesto del 2017;

SE AJUSTA (BAJA) 6.0%: luego de un

MOVIMIENTO ATIiPICO

serva Federal de Estados Unidos; 4) ma-
yor incertidumbre en el proceso electoral
presidencial de EU (neumonia de Hillary
Clinton), etcétera.

La correccion no nos sorprende, de
hecho venimos insistiendo en esta po-
sibilidad dado el contexto antes descri-
to, aderezado por valuaciones a nivel IPC
histéricamente altas.

OPORTUNIDAD: el movimiento es-
te afio del IPC ha sido atipico al observar
hasta ahora un movimiento de alza ca-
siininterrumpido. Atendiendo la realiza-
cién de eventos cuyo resultado es incier-
to (reunion Fed 21 septiembre, reunién
productores petroleo 23-26 septiembre,
y primer debate entre los candidatos pre-
sidenciales EU 26 de este mes) anticipa-

mos todavia volatilidad y potencial ma-
yor baja.

No obstante, serd importante estar
preparado para atender oportunidades.
Compafiias con buenos fundamentos,
expresados en estimaciones sobresalien-
tes de crecimientos en resultados y con
ajustes (bajas) de precios importantes que
propicien valuaciones atractivas, seran de
lo mds importante a identificar.

Al inicio del préximo mes de octu-
bre, emitiremos nuestros precios objeti-
vos y estimaciones de resultados al 2017,
lo que nos dard la posibilidad de comen-
zar a construir una estrategia a mayor
plazo de manera gradual en espera del re-
sultado electoral en EU el 8 de noviembre
ylatan esperada alza en la tasa de interés
de la Fed. Alinterior de esta nota, algunas

TRADING VS TRADING INTELIGEN-
TE: la tabla siguiente muestra un gru-
po de emisoras cuya baja reciente en los
precios de sus acciones genera sefiales
“técnicas” de compra, es decir, unaba-
jasobresaliente que podria propiciar una
recuperacion pronto.

Latablaindica, también, el precio ob-
jetivo esperado para fin de afio y el creci-
miento esperado en resultados operativos
(EBITDA). Una mejor seleccién (opor-
tunidad) sucede en aquellas cuyo ren-
dimiento como consecuencia del precio
objetivo es mayor y que aparte se justifica
por un avance destacado en la estimacion
de su resultado operativo.

FEl autor es director general adjunto de Andli-
sisy Estrategia Bursdtil del Grupo Financie-

emisoras con ajustes de interés.
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IPC emisoras con ajustes sobresalientes recientes en precios (al 14 de septiembre del 2016)
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FUENTE: IPC Y EMISORAS




