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-“Entiendo totalmente al
comité del Nobel; leer libros
es dificil”.

GARY SHTEYNGART
ESCRITOR ESTADOUNIDENSE

AFAVOR

-“Felicidades a uno de mis poetas

favoritos: Bob Dylan, quien ha
ganado un merecido Nobel".
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riesgos por
debilidad
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APOYARAN AL EDOMEX

3 MIL FEDERAILES: EPN

URGE REVISAR
ESTRATEGIA

Errorconcentrar lapoliticade seguridad
s6loen Gobernacion. Pide IP revivir la
Secretaria de Seguridad Publica. Propone
5puntos pararecobrar la paz.

o Aprobar lainiciativa de mando mixto.

o Profesionalizar cuerpos de seguridad
consalarios dignos.

0 AprobarlaLey de Seguridad Interior.

o Aprobarlaley General de Seguridad
Privada.
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México, con mayor presion

Apenas dos dias antes de la junta de Banxico, el spread entre los bonos a 10 afios de México y Estados Unidos tocaron un maximo desde principios de 2012.
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FUENTE: BLOOMBERG

Preocupa a Banxico elevado
premio de bonos mexicanos

El deterioro de las finanzas publicas
también fue sefialado como un riesgo

. A México le exigen

‘;NALISIS un mayor premio

para invertir en

deuda soberanay

eso le preocupa al

E.ROJAS, Banco de México.
A.GONZALEZ

El diferencial de
tasas entre los bo-
nos a 10 afios de
México y Estados Unidos alcanzé a
finales del mes pasado un maximo
desde2011,de4.58 puntos porcen-
tuales, segtin datos de Bloomberg.
En las minutas de su ultima reu-
nién de politica monetaria, el ban-

co central expresé que el “debilita-
miento de las finanzas publicas” ha
provocadoque el mercado presione
al alza las primas de riesgo, incluso
por arriba de otros paises con igual
calificacién soberana.

“Se han observado persistentesy
elevados requerimientos financie-
ros del sector publico y un acelera-
do crecimiento de la razén deuda
publica a PIB en los tltimos afios.
La mayoria (de los miembros de la
junta) subrayo que, como conse-
cuencia de lo anterior, ciertos indi-
cadores de primas de riesgo se han

estado incrementando”, se lee en
lasminutas.

“Uno sefialé que estos incluso se
sitian por encima de los de otras
economias con igual calificacién
crediticia”.

En cuanto al diferencial en las ta-
sas de referencia de ambos bancos
centrales, este alcanza un rango de
entre 425y 450 puntos base, el ma-
yor desde junio de 2009.

“(ElBancode México) se manten-
dra vigilante de la posicién mone-
taria relativa entre México Estados
Unidos”, detalla el documento.

Desde mediados del 2009, no se
vefa una tasa de referencia en 4.75
por ciento como la establecida ac-
tualmente por Banxico, mientras

que en aquel entonces, el rango de
la tasa objetivo de la Fed se encon-
trabaentre 0.0y 0.25 por ciento, un
minimo histérico en respuesta ala
crisisde 2008.

AUMENTAN 'SEGUROS’ CONTRA MEXICO
Elcostode asegurarse contraunim-
pagodeladeudamexicana, através
de Credit Default Swaps (CDS), esel
masaltoentre paises con calificacio-
nessimilares alas de México.

Al considerar naciones que com-
parten la nota en al menos una de
las calificadoras, México aparece
con el costo mas alto en los instru-
mentos a cinco afios, con un spread
de 147.62 puntos. Dicha cifrasigni-
fica que el costo de asegurar un mi-

l16n de ddlares en bonos mexicanos
esde 14 mil 762 ddlares.

Italia, Malasia y Tailandia, que
comparten calificaciones crediticias
con México con Fitch y Moody’s,
cuentan con spreads de 144.27,
124.68 y 107.67 puntos, respecti-
vamente. Entanto, Polonia, Espafia
elIrlanda, que coinciden conlanota
mexicana de S&P tienen spreads de
menosde 80 puntos.

LASCAUSAS DELNERVIOSISMO

Las principales fuentes de preocu-
pacidon en las minutas del Banco
de México fueron el deterioro en
el balance de riesgos sobre el cre-
cimiento econémico, un mayor
debilitamiento de la monedayla
posibilidad de que ello se traslade a
lainflacién, destacaron analistasde
diversos grupos financieros.

“Por primera vez, la mayoria de
los miembros de la junta reconocié
que no sélo factores externos (elec-
ciones en EU, el Brexit, la normali-
zacién en la Fed, etc.) han conduci-
doaunadepreciaciéndel peso, sino
también factores internos, en par-
ticular el deterioro de las cuentas
fiscales”, comento Gabriel Lozano,
economista en jefe para México de
JPMorgan. “Sibien el presupuesto
anunciado fue bien recibido por la
junta, se tornaron cautelosos y ex-
presaron la necesidad de ver una
correctaimplementacion”.

La falta de claridad en los planes
dePemex también fueronunafuen-
tedeincertidumbre.

“El deterioro de las finanzas pu-
blicas, el aumento del déficit de la
cuentacorrienteylafaltadeunplan
transparente de Pemex apoyan la
preocupacion de los inversores in-
ternacionales”, comentdJoan Enric
Domene, economista de Invex.



