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Banxico ve 
riesgos por 
debilidad  
en finanzas
Factores internos.� Por primera vez, 
Brexit, Fed y EU no afectan tanto
El deterioro de las finanzas públicas 
preocupa al Banco de México.

En las minutas de la reunión de 
política monetaria en la que subió 
la tasa de 4.25 a 4.75 por ciento, el 
banco reconoce los elevados reque-
rimientos financieros del sector pú-
blico, y un crecimiento de la razón 
deuda a PIB. Por primera vez no sólo 
factores externos, como las eleccio-
nes en EU, el Brexit y la Fed, afectan 
el tipo de cambio, dijo Gabriel Loza-
no, de JP Morgan.

“El deterioro de las finanzas, el 
aumento del déficit en cuenta co-
rriente y la falta de un plan transpa-
rente de Pemex preocupa a inversio-
nistas”, dijo Joan Enric Domene, de 
Invex. ––E. Rojas  / A. González PÁG. 33 

A un año de que Francisco Vega 
llegó a Baja California, los homicidios 
se dispararon en 41.1 por ciento, y si 
la tendencia sigue será un año más 
sangriento que 2010, cuando hubo 
una disputa entre grupos de narcos. 
Entre enero y agosto hubo 690 
casos; de mantenerse, al final del 
2016 serían más de mil. En 2010 
fueron 884. ––D. S. Vela  PÁG. 54

MÁS CRÍMENES EN BAJA CALIFORNIA

AUMENTAN 41%
HOMICIDIOS CON
FRANCISCO VEGA
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COPARMEX / PÁG. 55

84

690

homicidios al mes 
se registraron en 
enero-agosto.

asesinatos se han 
cometido en lo 
que va de 2016.
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JUSTICIA LABORAL. APRUEBA EL SENADO LA 
REFORMA EN LA MATERIA CON TRES CAMBIOS.

PÁG.
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APOYARÁN AL EDOMEX  
3 MIL FEDERALES: EPN
Los esfuerzos en seguridad en el Edomex han sido insuficientes, 
reconoció el presidente. Al inaugurar el tramo carretero México-
Puebla, dijo que por eso llegarán 3 mil elementos.
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EDITORIAL

Al menos seis factores causan preocupación 
a la junta de gobierno del Banxico

¿En dónde están los riesgos?

EXTERNOS INTERNOS

FUENTE: BANXICO.

Proceso 
electoral 
en Estados 
Unidos

Posible 
desaceleración 
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global

Normalización 
de la política 
monetaria de 
la Fed

Incremento en 
la in�ación por 
un alza del 
tipo de cambio

Deterioro de 
las �nanzas 
públicas

Reducción 
de la actividad 
petrolera

APROBACIÓN

Aprueba

49

No contestó 15

EN GENERAL, ¿USTED APRUEBA O DESAPRUEBA EL 
TRABAJO QUE ESTÁ HACIENDO IGNACIO PERALTA 
COMO GOBERNADOR DEL ESTADO? (%)

ENCUESTA COLIMA

ESTUDIO PATROCINADO POR EL FINANCIERO; DISEÑO Y REALIZACIÓN: ALEJANDRO MORENO.

Desaprueba

36

El gobernador Ignacio Peralta cuenta con una aprobación de 49%, 
aunque el 72% de los colimenses piensa que ha hecho un mal 
trabajo en seguridad pública, según encuesta de El Financiero.
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Aprobar la iniciativa de mando mixto.

Error concentrar la política de seguridad 
sólo en Gobernación. Pide IP revivir la 
Secretaría de Seguridad Pública. Propone 
5 puntos para recobrar la paz. 

Aprobar la Ley de Seguridad Interior.

Profesionalizar cuerpos de seguridad 
con salarios dignos.

Aprobar la Ley General de Seguridad 
Privada.

Reforzar la seguridad del país con 
énfasis en Tamaulipas, Guerrero, 
Veracruz, Sinaloa y Michoacán.

AYUDA A HAITIANOS,  AL LÍMITE

Tijuana y Mexicali albergan a miles de haitianos 
y africanos que esperan una visa humanitaria 
de EU. Los albergues y calles están rebasados.

PÁG.
59

CAUSA POLÉMICA 
LE DAN NOBEL DE 

LITERATURA • “Entiendo totalmente al 
comité del Nobel; leer libros 
es difícil”.

• “Felicidades a uno de mis poetas 
favoritos: Bob Dylan, quien ha 
ganado un merecido Nobel”.

GARY SHTEYNGART 
ESCRITOR ESTADOUNIDENSE

BARACK OBAMA 
PRESIDENTE DE EU
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INDICADORES
LÍDERES

CAMBIARIO

Ventanilla bancaria  
(venta)	 $19.2500	 =	 S/C

Interbancario (spot) 	 $18.9355	 ñ	 0.0045

Futuro del dólar (oct)	 $18.9145	 ò	 0.09%

Fix (Banxico)	 $19.0399	 ñ	 0.41%

Euro (BCE)	 $21.2552	 ñ	 0.22%

Centenario (venta)	 $30,455.53	 ñ	 0.31%

Onza plata Libertad  
(venta)	 $333.75	 ñ	 0.05%

ACCIONARIO

IPC (puntos)	 47,741.54	 ò	 0.36%

Vimex (MexDer)	 14.70	 ñ	 0.005

Importe del mercado acc. 		  	  
(millones de pesos)	 9,105.15	 ñ	 17.28%

Volumen acciones 			    
(millones de acciones)	 290.28	 ñ	 38.41%

Dow Jones (puntos)	 18,098.94	 ò	 0.25%

S&P 500 (puntos)	 2,132.55	 ò	 0.31%

Nasdaq Comp. (puntos)	 5,213.33	 ò	 0.49%

DEL MES

CCP (sep)	 3.94	 ñ	 0.06

CPP (sep)	 2.82	 ñ	 0.07

INPC (sep)	 120.277		

Inflación mensual (sep)	 0.61	 ñ	 0.33

Inflación acumulada			    
(dic15/sep16)	 1.47	 ñ	 0.61

Inflación anual  
(sep15/sep16)	 2.97	 ñ	 0.24

Subyacente anual (sep)	 3.07	 ñ	 0.11

OTROS
WTI - NYMEX (Nov)	 50.44	 ñ	 0.26
Brent - ICE (Nov)	 52.03	 ñ	 0.22
Mezcla Mexicana (Pemex)	 41.47	 ò	 0.03
Indice CRB  (NY)	 189.14	 ñ	 0.57%

DINERO

Cetes 1 día (prom. Valmer)	 4.680	 =	 S/C

Bono a 10 años	 6.200	 ñ	 0.100

Bono a 20 años	 6.720	 ñ	 0.160

TIIE 28 días	 5.1100	 ò	 0.0022

Valor de la Udi (hoy)	 5.476787	 ñ	 0.011%

DE LA SEMANA

Cetes 28 días	 4.70	 =	 S/C
Cetes 91 días	 4.87	 ñ	 0.03

Reservas 			    
Internacionales (mdd)	  175,353.6 	ò	 0.27%

CAMBIARIO

Onza oro NY (venta)	 $1,261.29	 ñ	 0.24%

Onza plata NY (venta)	 $17.51	 ñ	 0.05%

co central expresó que el “debilita-
miento de las finanzas públicas” ha 
provocado que el mercado presione 
al alza las primas de riesgo, incluso 
por arriba de otros países con igual 
calificación soberana.

“Se han observado persistentes y 
elevados requerimientos financie-
ros del sector público y un acelera-
do crecimiento de la razón deuda 
pública a PIB en los últimos años. 
La mayoría (de los miembros de la 
junta) subrayó que, como conse-
cuencia de lo anterior, ciertos indi-
cadores de primas de riesgo se han 

A México le exigen 
un mayor premio 
para invertir en 
deuda soberana y 
eso le preocupa al 
Banco de México. 
El diferencial de 
tasas entre los bo-
nos a 10 años de 

México y Estados Unidos alcanzó a 
finales del mes pasado un máximo 
desde 2011, de 4.58 puntos porcen-
tuales, según datos de Bloomberg.

En las minutas de su última reu-
nión de política monetaria, el ban-

Preocupa a Banxico elevado 
premio de bonos mexicanos
El deterioro de las finanzas públicas 
también fue señalado como un riesgo

E. ROJAS
A. GONZÁLEZ

ANÁLISIS

estado incrementando”, se lee en 
las minutas.

“Uno señaló que estos incluso se 
sitúan por encima de los de otras 
economías con igual calificación 
crediticia”.

En cuanto al diferencial en las ta-
sas de referencia de ambos bancos 
centrales, este alcanza un rango de 
entre 425 y 450 puntos base, el ma-
yor desde junio de 2009.

“(El Banco de México) se manten-
drá vigilante de la posición mone-
taria relativa entre México Estados 
Unidos”, detalla el documento.

Desde mediados del 2009, no se 
veía una tasa de referencia en 4.75 
por ciento como la establecida ac-
tualmente por Banxico, mientras 

que en aquel entonces, el rango de 
la tasa objetivo de la Fed se encon-
traba entre 0.0 y 0.25 por ciento, un 
mínimo histórico en respuesta a la 
crisis de 2008.

AUMENTAN ‘SEGUROS’ CONTRA MÉXICO
El costo de asegurarse contra un im-
pago de la deuda mexicana, a través 
de Credit Default Swaps (CDS), es el 
más alto entre países con calificacio-
nes similares a las de México.

Al considerar naciones que com-
parten la nota en al menos una de 
las calificadoras, México aparece 
con el costo más alto en los instru-
mentos a cinco años, con un spread 
de 147.62 puntos. Dicha cifra signi-
fica que el costo de asegurar un mi-

llón de dólares en bonos mexicanos 
es de 14 mil 762 dólares.

Italia, Malasia y Tailandia, que 
comparten calificaciones crediticias 
con México con Fitch y Moody’s, 
cuentan con spreads de 144.27, 
124.68 y 107.67 puntos, respecti-
vamente. En tanto, Polonia, España 
e Irlanda, que coinciden con la nota 
mexicana de S&P tienen spreads de 
menos de 80 puntos.

LAS CAUSAS DEL NERVIOSISMO
Las principales fuentes de preocu-
pación en las minutas del Banco 
de México fueron el deterioro en 
el balance de riesgos sobre el cre-
cimiento económico, un mayor 
debilitamiento de la moneda y la 
posibilidad de que ello se traslade a 
la inflación, destacaron analistas de 
diversos grupos financieros.

“Por primera vez, la mayoría de 
los miembros de la junta reconoció 
que no sólo factores externos (elec-
ciones en EU, el Brexit, la normali-
zación en la Fed, etc.) han conduci-
do a una depreciación del peso, sino 
también factores internos, en par-
ticular el deterioro de las cuentas 
fiscales”, comentó Gabriel Lozano, 
economista en jefe para México de 
JPMorgan. “Si bien el presupuesto 
anunciado fue bien recibido por la 
junta, se tornaron cautelosos y ex-
presaron la necesidad de ver una 
correcta implementación”.

La falta de claridad en los planes 
de Pemex también fueron una fuen-
te de incertidumbre.

“El deterioro de las finanzas pú-
blicas, el aumento del déficit de la 
cuenta corriente y la falta de un plan 
transparente de Pemex apoyan la 
preocupación de los inversores in-
ternacionales”, comentó Joan Enric 
Domene, economista de Invex.

Reportes de bancos en Wall 
Street, el centro de atención
Las miradas de los inversionistas 
durante esta jornada se centrará en 
los reportes de beneficios al tercer 
trimestre de importantes bancos 
en Estados Unidos. JPMorgan Cha-
se, Citigroup y Wells Fargo serán 
las firmas que darán a conocer sus 
resultados y funcionarán como ‘ter-

mómetro’ de la salud del sistema 
financiero estadounidense.

A las 5:45 horas, JPMorgan Cha-
se publicará su informe, para el que 
los analistas esperan una ganancia 
por acción de 1.386 dólares. A las 
7:00 horas, vendrá Citigroup con 
un premio previsto de 1.15 dólares 

por acción. En tanto, para Wells Far-
go, la previsión es de 1.006 dólares 
por acción.

En la agenda económica estadou-
nidense, a las 7:30 horas, el Buró de 
Censos publicará las ventas mino-
ristas de septiembre, en donde el 
consenso de analistas consultado 
por Bloomberg prevé un crecimien-
to de 0.6 por ciento, mejor a la caí-
da de 0.3 por ciento registrada un 
mes antes. En el mismo horario, la 
Oficina de Estadística del Trabajo 

divulgará el dato de inflación al pro-
ductor de septiembre.

A las 9:00 horas, la Univer-
sidad de Michigan infor-
mará sobre su medición 
de confianza del con-
sumidor para octubre, 
mientras que el Departa-
mento del Tesoro revelará 
la cifra de presupuesto men-
sual de septiembre.

La Fed también tendrá participa-
ción. A las 12:30 horas, su presiden-

ta, Janet Yellen, estará en Boston 
en el marco de la 60 Conferencia 

Anual sobre Economía, en 
donde también participa-
rá Eric Rosengren, titular 
de la Fed de Boston.

En la Eurozona, a las 
4:00 horas, se conocerá la 

balanza comercial corres-
pondiente a agosto.

En México, la agenda estará va-
cía hasta el martes.
—Mauro Álvaro Montero

E
EXPECTATIVAS

FUENTE: BLOOMBERG

Apenas dos días antes de la junta de Banxico, el spread entre los bonos a 10 años de México y Estados Unidos tocaron un máximo desde principios de 2012.

México, con mayor presión

Diferencial en puntos porcentuales

SpreadBonos a 10 años Mex vs. EU CDS a 5 años
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