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Rango de endeudamiento durara 5 arios.- FMI

Prevén mayor
hivel de deuda

Advierte especialista
que seguira freno

al crecimiento
economico del Pais

ALICIA DIAZ ¥ ULISES DiAZ

Los altos niveles de endeuda-
miento del Gobierno federal
Y SUS Organismos, cercanos al
50 por ciento como propor-
cion del P1B, continuaran, al
menos, durante los proximos
cinco afios, proyecto el Fon-
do Monetario Internacional
(FMLI) en la edicion 2016 de
su informe Monitor Fiscal.

Consultado al respec-
to, Alfredo Coutifio, direc-
tor para América Latina de
Moody’s Analytics, advirtio
que con ellos se seguira fre-
nando el crecimiento econo-
mico del Pais.

Y culpd a la falta de dis-
ciplina fiscal y monetaria de
llevar a los actuales nive-
les de endeudamiento y los
proyectados.

“No se hicieron los re-
cortes al gasto que se tenian
que hacer y la politica mo-
netaria le sirvio de compar-
sa a la politica fiscal”, sostu-
vo Coutifio.

Cuando en 2013 ¢l Go-
bierno asegurd que iba a
incurrir en un déficit mul-
tianual, recordd, la politica
monetaria se flexibilizo, al
reducirse la tasa de interés, y
se dio un incentivo perverso
porque la deuda se hizo mas
barata.

Esto, apuntd, y los bajos
niveles de inversiom impi-
den que México cuente con
los fundamentos econdmicos
fuertes para crecer de mane-
ra sana y sostenida.

Por ahora y hacia adelan-
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Los altos niveles de deuda de la Administracion federal actual
se extenderan al siguiente Gobierno.

(Deuda del sector publico, como porcentaje del PIB)
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te, expuso, las mayores tasas
deinterés y el tipo de cambio
elevaran la deuda, aunque el
Gobierno deje de contratar
pasivos adicionales.

En su reporte, dado a co-
nocer ayer, el FMI estimd
que este afio México podria
tener un superavit primario
(que no considera el pago de
intereses por la deuda), de
0.1 por ciento del PIB e irlo
aumentando hasta 1.1 para
el 2021.

No obstante, proyectd
que mantendra un déficit
general de entre 3.0y 2.5 por
ciento del PIB, por lo menos
hasta el 2021.

En un andlisis global, ad-
vierte que entrar enuna crisis
financiera con una posicion
fiscal débil exacerba la pro-
fundidad y duracion de una
recesion.

La razon, explica, es que
la falta de defensas fiscales
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antes de la crisis resta capa-
cidad para implementar una
politica fiscal contraciclica,
en especial en los mercados
emergentes.

“Se deben afianzar los ba-
lances del Gobierno durante
los periodos de expansion,
teniendo debidamente en
cuenta los ciclos financieros
al evaluar la posicion fiscal de
un pais”, destaca.

Vitor Gaspar, director del
departamento de Asuntos
Fiscales del FMI, recomen-
do a México la creacion de
un consejo fiscal indepen-
diente que ayudaria al Go-
bierno a conseguir las me-
tas de reduccidn de déficit
presupuestario.

Dijo que aunque el Pais
estd tomando las medidas
necesarias para reducir la
deuda, bajar el déficit ten-
dria un impacto directo so-
bre el PIB.



